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DECLARACION DE SEPTIEMBRE 2024 QUE COMPLEMENTA LA
DECLARACION DE DIVULGACION DEL PLAN DE INVERSION DE
PENNSYLVANIA DE JULIO 2022

Estimado/a Titular de Cuenta PA 529 IP:
La siguiente informacion describe cambios importantes y complementa el
Documento de Divulgacion del PA 529 IP fechado julio de 2022. Conserve este

suplemento junto con los documentos de su plan.

CAMBIOS GENERALES

Traspasos de Fondos de 529 a Roth IRA

Debido a un cambio en la ley estatal de Pennsylvania, los traspasos de Fondos
adecuadamente ejecutados desde una cuenta PA 529 IP a una Roth IRA realizados
después del 10 de julio de 2024 no estaran sujetos al impuesto sobre la renta estatal de
Pennsylvania.

Crédito Fiscal para Empleadores

El 11 de julio de 2024, el gobernador Josh Shapiro firm¢ la legislacion que establece un
crédito fiscal del estado de Pennsylvania para los empleadores que hacen contribuciones
equivalentes a las cuentas 529 de los empleados. El monto del crédito fiscal es igual al
25% del total de las contribuciones equivalentes realizadas por el empleador en un afio
fiscal, hasta $500 por empleado. Los empleadores pueden beneficiarse de este crédito
fiscal por contribuciones equivalentes realizadas después del 31 de diciembre de 2024.

CAMBIOS ESPECIFICOS

Todas las referencias a la fecha de vencimiento del contrato del Departamento del
Tesoro de Pennsylvania con Ascensus College Savings Recordkeeping Services, LL.C
se modifican al 30 de junio de 2028.

La siguiente informacion se afiade como Parte 2.A.4. en la pagina 8:

4. Comunicaciones del Plan

Ademas de los estados de cuenta trimestrales, suplementos de la Declaracion de
Divulgacion del PA 529 IP y confirmaciones de transacciones y perfiles, los Titulares de
Cuentas pueden recibir otras comunicaciones del PA 529 IP, que incluyen, entre otrasa,
notificaciones de promociones especiales, ofertas de servicios adicionales y recordatorios
de plazos importantes para contribuciones.

La siguiente informacion se afiade como Parte 2.B.6.n. en la pagina 13:

n. Contribuciones equivalentes del empleador
Los empleadores pueden ser elegibles para reclamar un crédito fiscal contra su
deuda tributaria estatal de Pennsylvania por realizar contribuciones equivalentes
a las cuentas 529 de sus empleados. Se aplican las siguientes condiciones:




* Un empleador puede reclamar el crédito fiscal por contribuciones equivalentes a
las cuentas 529 de sus empleados realizadas después del 31 de diciembre de 2024.

* Un empleador puede solicitar un crédito fiscal igual al 25% del total de las
contribuciones equivalentes acumuladas efectuadas en un afio fiscal, hasta un
maximo de $500 por empleado.

e « Para recibir el crédito fiscal, un empleador debe proporcionar al Departamento
de Ingresos de Pennsylvania la prueba de las contribuciones equivalentes al
momento de presentar su declaracién de impuestos del estado de Pennsylvania. El
Departamento de Ingresos ain no ha emitido regulaciones sobre el tipo de
evidencia que los empleadores deberan proporcionar. Se recomienda a los
empleadores consultar con el Departamento para obtener mas informacion.

» Los empleados deben proporcionar a sus empleadores pruebas del importe total
depositado en sus cuentas 529 durante el afio fiscal anterior. Los empleadores
pueden determinar la forma en que los empleados deben presentar esta
informacion.

* Si el importe del crédito fiscal aprobado de un empleador supera su deuda
tributaria en un afio fiscal, el crédito fiscal puede trasladarse hasta tres afios para
reducir la deuda tributaria del empleador durante esos ejercicios fiscales.

» Las contribuciones equivalentes del empleador pueden considerarse imponibles
tanto a nivel federal como estatal. Los empleados deben consultar con un asesor
impositivo.

» La posibilidad de recibir este crédito fiscal estd programada para vencer el 31 de
diciembre de 2029.

Los empleadores pueden considerar la posibilidad de consultar a un asesor
financiero, fiscal, legal o de beneficios sociales para obtener mas orientacion.



La siguiente informacion reemplaza el grafico de la Parte 2.C.6. en la pagina 28:

Retornos anualizados al 30/06/2024

Pennsylvania

Cartera 1 afio 3 afios 5 afios 10 afios Desde el inicio Fecha de
inicio
Cartera de Crecimiento 18.05% 4.79% 10.59% 8.89% 7.60% 17/11/2006
Agresivo
Cartera de indice de 10.87% 0.19% 5.57% - 6.29% 14/10/2016
Acciones Internacionales
Totales
Cartera de indice del Mercado 23.02% 7.74% 13.88% 11.87% 9.69% 17/11/2006
Bursatil Total
Cartera de Indice Social 26.01% 8.64% 15.07% 13.13% 9.60% 17/11/2006
Cartera de Crecimiento 14.21% 3.01% 7.97% 7.19% 6.65% 17/11/2006
Cartera de Crecimiento 10.38% 1.14% 5.27% 5.53% 5.71% 17/11/2006
Moderado
Cartera de Crecimiento 6.74% -0.85% 2.41% 3.44% 4.28% 17/11/2006
Conservador
Cartera de Ingresos 5.95% -1.26% 1.83% 2.88% 3.89% 17/11/2006
Cartera de Ingresos 3.44% -0.50% 0.97% 1.39% 2.34% 17/11/2006
Conservadores
Cartera de Titulos Protegidos 5.17% 1.96% 2.94% - 2.40% 14/10/2016
contra la Inflacion a Corto
Plazo
Cartera de indice del Mercado 2.65% -3.16% -0.38% - 0.60% 14/10/2016
de Bonos Total
Cartera de Acumulacién de 2.52% 1.66% 1.80% - 1.69% 16/09/2016
Intereses
Cartera de indice de Bonos 4.26% -2.12% -0.56 - 0.84% 27/04/2018
Internacionales Totales
Cartera de indice de Bienes 4.55% -2.67% 2.88 - 3.09% 25/04/2019
Raices
Cartera de Inscripcion - - - - 15.60% 17/11/2023
Objetivo de Pennsylvania
2042/2043
Cartera de Inscripcion 17.16% - - - 4.31% 16/12/2021
Objetivo de Pennsylvania
2040/2041
Cartera de Inscripcion 16.19% 3.92% - - 4.42% 23/04/2021
Objetivo de Pennsylvania
2038/2039
Cartera de Inscripcion 14.75% 3.34% - - 3.85% 23/04/2021
Objetivo de Pennsylvania
2036/2037
Cartera de Inscripcion 12.92% 2.55% - - 3.06% 23/04/2021
Objetivo de Pennsylvania
2034/2035
Cartera de Inscripcion 11.34% 1.64% - - 2.15% 23/04/2021
Objetivo de Pennsylvania
2032/2033
Cartera de Inscripcion 10.18% 1.10% - - 1.54% 23/04/2021
Objetivo de Pennsylvania
2030/2031
Cartera de Inscripcion 7.77% -0.10% - - 0.37% 23/04/2021
Objetivo de Pennsylvania
2028/2029
Cartera de Inscripcion 6.25% -0.30% - - 0.09% 23/04/2021
Objetivo de Pennsylvania
2026/2027
Cartera de Inscripcion 5.45% -0.13% - - 0.19% 23/04/2021
Objetivo de Pennsylvania
2024/2025
Cartera de Inscripcion 4.87% 0.13% - - 0.41% 23/04/2021
Objetivo de Pennsylvania
2022/2023
Cartera de Inicio de 4.45% 0.85% - - 0.99% 23/04/2021




La siguiente informacion reemplaza la Parte 2.D.7.b. en la pagina 33:

b. Consecuencias fiscales

Si un traspaso cumple con los requisitos establecidos en la Parte 2.D.7.a., no se considera
un evento imponible a fines del impuesto sobre la renta federal o estatal de Pennsylvania.
No obstante, la ley federal exige que PA 529 IP le emita un formulario 1099-Q del IRS
por el retiro. El Formulario 1099-Q especifica el desglose de capital y ganancias del
monto del retiro. Debe mantener los registros adecuados para demostrar al Servicio de
Impuestos Internos (IRS) que se cumplieron los requisitos establecidos en la Parte
2.D.7.a.

Antes de realizar dicha transferencia, es posible que desee consultar con un asesor
impositivo y con el proveedor de Roth IRA de su Beneficiario.



ANEXO CON FECHA DE JULIO DE 2024 A LA DECLARACION INFORMATIVA DEL
PLAN DE INVERSION DE PENNSYLVANIA CON FECHA DE JULIO DE 2022.

Titular de la cuenta PA 529 IP:

La siguiente informacion describe algunos cambios importantes y constituye un anexo a
la Declaracion informativa del PA 529 IP con fecha de julio de 2022. Le pedimos que
conserve este anexo junto con los documentos de su plan.

CAMBIOS GENERALES

Reinversiones de PA 529 IP a IRA Roth

Los titulares de cuentas PA 529 IP ya no pueden utilizar los formularios que facilitan los
proveedores de Roth IRA para realizar reinversiones de su cuenta 529 a una Roth IRA. Los
titulares de cuentas deben utilizar el el formulario Direct 529 to Roth IRA Rollover Form para
efectuar una reinversion de PA 529 IP a Roth IRA, que puede encontrar en PA529.com.

Cartera de inversion inmobiliaria

El Gasto del fondo subyacente de la Cartera de inversion inmobiliaria ha aumentado del
0.1000% al 0.1100%, lo que incrementa la Comision anual total por activos de la Cartera de
inversion inmobiliaria al 0.2725%.

CAMBIOS ESPECIFICOS

A continuacion se sustituyen los parrafos segundo y tercero del apartado 2.D.7. de la
pagina 33.

Si desea realizar una transferencia a una cuenta Roth IRA, primero deberd comunicarse con el
proveedor de la cuenta Roth IRA de su beneficiario para comprobar si tiene derecho a realizar
la transferencia. A continuacion, podra completar el formulario Direct 529 to Roth IRA
Rollover Form, que podra encontrar en PA529.com. No puede hacer un retiro a su nombre o a
favor de otra persona y luego depositar los fondos en una cuenta Roth IRA (reinversion
indirecta).



A continuacion se sustituyen los graficos del apartado 2.C.7.a. de l1a pagina 29:

Gastos del Comisién de Comisién por
fondo Comisién apoyo Comisién anual imient| Costo aproximado de una inversién de $10,000 con
subyacente estatal operativo |total por activos| o de cuenta*® una rentabilidad del 5%.
1 afio 3 afios S afios 10 afios
Cartera de crecimi agresivo 0.0440% | 0.0500% 0.1125% 0.2065% $10|S 31.15 |8 96.62 |$  166.67 |$364.93
Cartera de indice inmobiliario 0.1100%| 0.0500% 0.1125% 0.2725% $10($ 37.90 [$  117.83 |$ 203.69 |$448.36
Cartera de cr 0.0418%| 0.0500% 0.1125% 0.2043% $10($ 3093 |8 9591 |$ 16543 |$362.13
Cartera de crecimi moderado 0.0395% | 0.0500% 0.1125% 0.2020% $10]8 30.69 |$ 95.17 |$  164.14 |$359.22
Cartera de crecimi conservadora 0.0373%| 0.0500% 0.1125% 0.1998% $10J8 3047 |8 94.47 |$  162.90 |$356.42
Cartera de renta 0.0368% | 0.0500% 0.1125% 0.1993% $10J8 3041 |$ 9431 |§ 162.62 |$355.79
Cartera de renta conservadora 0.0327%| 0.0500% 0.1125% 0.1952% $10]8 30.00 [$ 92.99 |$ 160.31 |$350.58
Cartera de 1 de intereses 0.0206% | 0.0500% 0.1125% 0.1831% $10]8 28.76 |$ 89.09 [$ 153.51 [$335.20
Cartera del indice bursatil total 0.0200% | 0.0500% 0.1125% 0.1825% $10J8 28.70 |8 88.90 [$ 153.17 [$334.44
Cartera de valores a corto plazo protegidos contra la 0.0400% | 0.0500% 0.1125% 0.2025% $10[$ 30.74 [$ 9533 [$  164.42 |$359.85
Cartera de indices sociales 0.1200% [ 0.0500% 0.1125% 0.2825% $|s 3893 [ 121.03 |$ 209.29 [$460.95
Cartera total del indice de acci inter 1 0.0800% [ 0.0500% 0.1125% 0.2425% $10($ 34.83 [$  108.19 |$ 186.88 [$410.51
Cartera total del indice del mercado de bonos 0.0350% | 0.0500% 0.1125% 0.1975% $10|S 3023 [$ 93.73 |$ 161.61 |$353.50
Cartera total del indice de bonos inter 1 0.0700% [ 0.0500% 0.1125% 0.2325% $10($ 33.81 [$ 10498 |$ 181.27 |$397.86
Objetivo de matriculacién en Pensilvania 2042/2043 0.0436% | 0.0500% 0.1125% 0.2061% $10($ 3111 [$ 96.49 [$  166.44 |$364.42
Objetivo de matriculacién en Pensilvania 2040/2041 0.0436% [ 0.0500% 0.1125% 0.2061% $10($ 3111 [$ 96.49 [$  166.44 |$364.42
Objetivo de matriculacién en Pensilvania 2038/2039 0.0428% [ 0.0500% 0.1125% 0.2053% $10($ 31.03 [$ 96.24 |$  165.99 |$363.40
Objetivo de matriculacién en Pensilvania 2036/2037 0.0419% [ 0.0500% 0.1125% 0.2044% $10($ 3094 [$ 9595 |$  165.49 |$362.26
Objetivo de matriculacién en Pensilvania 2034/2035 0.0409% [ 0.0500% 0.1125% 0.2034% $10($ 30.83 [$ 95.62 |$  164.92 |$360.99
Objetivo de matriculacién en Pensilvania 2032/2033 0.0400% | 0.0500% 0.1125% 0.2025% $10($ 30.74 [$ 9533 |$  164.42 |$359.85
Objetivo de matriculacién en Pensilvania 2030/2031 0.0392%| 0.0500% 0.1125% 0.2017% $10|S 30.66 |$ 95.08 |$ 163.97 |$358.83
Objetivo de matriculacién en Pensilvania 2028/2029 0.0358% | 0.0500% 0.1125% 0.1983% $10|S 3031 |8 9398 |$ 162.06 |$354.52
Objetivo de matriculacién en Pensilvania 2026/2027 0.0331%| 0.0500% 0.1125% 0.1956% $10|S 30.04 |8 93.12 |$ 160.54 |$351.09
Objetivo de matriculacién en Pensilvania 2024/2025 0.0308% | 0.0500% 0.1125% 0.1933% $10|S 29.80 |$ 92.38 |§  159.25 |$348.17
Objetivo de matriculacién en Pensilvania 2022/2023 0.0285%| 0.0500% 0.1125% 0.1910% $10|S 29.57 |8 91.64 |$ 157.95 |$345.25
Cartera de inicio en Pensilvania 0.0274%| 0.0500% 0.1125% 0.1899% $10|S 29.45 |8 91.28 |$ 157.33 |$343.85

*La Comision por mantenimiento de cuenta no se aplica a los titulares de cuentas que hayan establecido la entrega electronica de todos los documentos, a excepcion de los formularios

fiscales.




ANEXO CON FECHA DE FEBRERO DE 2024 A LA DECLARACION INFORMATIVA DEL
PLAN DE INVERSION DE PENNSYLVANIA CON FECHA DE JULIO DE 2022.

Titular de la cuenta PA 529 IP:

La siguiente informacion describe algunos cambios importantes y constituye un anexo a la
Declaracion informativa del PA 529 IP con fecha de julio de 2022. Le pedimos que conserve
este anexo junto con los documentos de su plan.

CAMBIOS GENERALES

Algunas cuotas de PA 529 IP han cambiado, con efecto a partir del 27 de febrero de 2024, para
reflejar un cambio en las cuotas asociadas con el Vanguard Total International Stock Index Fund,
en el que invierten varias opciones de inversion PA 529 IP.

Algunas comisiones de la Cartera de objetivo de matriculacion de PA 529 IP cambiaran, a partir
del 1 de abril de 2024, para reflejar la reasignacion trimestral estandar.

CAMBIOS ESPECIFICOS

A continuacion se sustituye el apartado 2.C.3.h. de la pagina 22:

h. Cartera de indice social
Objetivo de inversion
La cartera trata de seguir la rentabilidad de un indice de referencia que mide la rentabilidad
de la inversion en acciones de gran y mediana capitalizacion.

Estrategia de inversion

La cartera invierte el 100% de sus activos en el Vanguard FTSE Social Index Fund. El fondo
adopta un enfoque de inversion indexado disefiado para seguir la rentabilidad del FTSE US
Choice Index. El indice se compone de las acciones de empresas que el patrocinador del
indice, que es independiente de Vanguard, ha examinado en funcion de determinados
criterios sociales y medioambientales. FTSE Group (FTSE) se encarga del mantenimiento
del FTSE US Choice Index. El indice se calcula en funcion de la capitalizacion del mercado
e incluye sobre todo valores estadounidenses de gran y mediana capitalizacion que han sido
examinados en funcidn de determinados criterios relacionados con el medio ambiente, los
derechos humanos, la salud y la seguridad, las normas laborales y la diversidad. El indice no
incluye empresas relacionadas con las armas, el tabaco, el juego, el alcohol, el
entretenimiento para adultos y la energia nuclear. El Fondo intenta replicar el indice al
invertir todos, o la mayor parte de sus activos, en los valores que lo componen. El fondo
puede dejar de estar diversificado, tal y como se define en la Ley de Sociedades de Inversion
de 1940, unicamente como resultado de un reequilibrio del indice o de un movimiento del
mercado.



Riesgos de inversion

La cartera esta sujeta al riesgo bursatil, al riesgo de estilo de inversion, al riesgo de no
diversificacion y al riesgo sectorial. En el apartado 2.C.5 figura una explicacion de estos
riesgos.

Se anade lo siguiente como apartado 2.C.5.w. en la pagina 28:

w. Riesgo sectorial

Se trata de la posibilidad de que surjan problemas importantes que afecten a un sector concreto, o de
que los rendimientos de ese sector vayan por detras de los rendimientos del conjunto del mercado
bursatil. Las fluctuaciones diarias de sectores especificos del mercado suelen ser mas extremas o
volatiles que las fluctuaciones del mercado en general. Al invertirse una parte importante de los
activos del fondo en el sector de la tecnologia de la informacion, la rentabilidad del fondo se ve
afectada por el estado general de ese sector. Las empresas del sector de la tecnologia de la
informacion podrian verse afectadas, entre otras cosas, por las condiciones econdmicas generales,
los ciclos cortos de los productos, la rapida obsolescencia de los productos, la competencia y la
regulacion gubernamental. Se prevé que el riesgo sectorial sea alto para el fondo.

A continuacion se sustituye el grafico que figura en el apartado 2.C.7.a. de la pagina 29:

Gastos Comision de |Comision anual|Comision por
subyacentes |Comision apoyo total por  |mantenimient| Costo aproximado de una inversion de $10,000
del fondo |estatal operativo activos o de cuenta*® con una rentabilidad del 5%.
1 afio 3 afios 5 afios 10 anos

Cartera de crecimiento agresivo 0.0440%| 0.0500% 0.1175% 0.2115% $10($ 31.66 |$ 98.23 |$ 16947 |$371.27
Cartera de indice inmobiliario 0.1000% | 0.0500% 0.1175% 0.2675% $10($ 3739 |$ 11622 |$ 200.89 |$442.06
Cartera de crecimiento 0.0418%]| 0.0500% 0.1175% 0.2093% $10($ 31.44 |$ 97.52 |$ 168.24 |$368.48
Cartera de crecimiento moderado 0.0395%] 0.0500% 0.1175% 0.2070% $10($ 31.20 |$ 96.78 |$  166.95 |$365.56
Cartera de crecimiento conservadora 0.0373%] 0.0500% 0.1175% 0.2048% $10($ 3098 |$ 96.07 |$ 165.71 |$362.77
Cartera de renta 0.0368% | 0.0500% 0.1175% 0.2043% $10($ 3093 |$ 9591 |$§ 16543 |$362.13
Cartera de renta conservadora 0.0327%]| 0.0500% 0.1175% 0.2002% $10($ 30.51 |$ 94.59 |$ 163.12 |$356.93
Cartera de acumulacién de intereses 0.0206%| 0.0500% 0.1175% 0.1881% $10[$ 29.27 |$ 90.70 |$ 156.32 |$341.56
Cartera del indice bursatil total 0.0200% | 0.0500% 0.1175% 0.1875% $10($ 29.21 |$ 90.51 |$ 15598 |$340.80
Cartera de valores a corto plazo protegidos contra 0.0400%| 0.0500% 0.1175% 0.2075% $10($ 3125 |$ 96.94 |$ 167.23 |$366.19
Cartera de indices sociales 0.1200%| 0.0500% 0.1175% 0.2875% $10($ 3944 |$  122.64 |$ 212.09 |$467.24
Cartera total del indice de acciones internacionales 0.0800%| 0.0500% 0.1175% 0.2475% $10($ 3535 |$  109.80 |$ 189.68 |$416.82
Cartera total del indice del mercado de bonos 0.0350% | 0.0500% 0.1175% 0.2025% $10($ 30.74 |$ 9533 |$ 164.42 |$359.85
Cartera total del indice de bonos internacionales 0.0700% | 0.0500% 0.1175% 0.2375% $10($ 3432 |$  106.59 |$ 184.07 |$404.19
Objetivo de matriculacién en Pensilvania 0.0436%| 0.0500% 0.1175% 0.2111% $10[$  31.62 |$  98.10 [$ 169.25 |$370.76
Objetivo de matriculacién en Pensilvania 0.0436%| 0.0500% 0.1175% 0.2111% $10[$  31.62 |§  98.10 |$ 169.25 |$370.76
Objetivo de matriculacién en Pensilvania 0.0429%| 0.0500% 0.1175% 0.2104% $10[$ 3155 |8 97.88 |$  168.86 |$369.87
Objetivo de matriculacién en Pensilvania 0.0421%| 0.0500% 0.1175% 0.2096% $10[$ 3147 [$  97.62 |$ 168.41 |$368.86
Objetivo de matriculacién en Pensilvania 0.0410%| 0.0500% 0.1175% 0.2085% $101$ 3136 |$ 9726 |$ 167.79 |$367.46
Objetivo de matriculacién en Pensilvania 0.0400%| 0.0500% 0.1175% 0.2075% $10[$ 3125 [$ 9694 |$ 167.23 [$366.19
Objetivo de matriculacién en Pensilvania 0.0393%]| 0.0500% 0.1175% 0.2068% $10[$ 3118 |8 96.72 |$  166.83 |[$365.31
Objetivo de matriculacién en Pensilvania 0.0362%| 0.0500% 0.1175% 0.2037% $10[$  30.87 [$ 9572 |$ 165.09 [$361.37
Objetivo de matriculacion en Pensilvania 0.0334%]| 0.0500% 0.1175% 0.2009% $10($ 30.58 |$ 94.82 |$ 163.52 |$357.82
Objetivo de matriculacién en Pensilvania 0.0311%] 0.0500% 0.1175% 0.1986% $10/S 3034 |$  94.08 [$  162.23 |$354.90
Objetivo de matriculacién en Pensilvania 0.0288% | 0.0500% 0.1175% 0.1963% $10[$ 3011 [$ 9334 |$ 160.93 [$351.98
Cartera de inicio en Pensilvania 0.0274% | 0.0500% 0.1175% 0.1949% $10($ 29.96 |$ 92.89 |$ 160.14 |$350.20

*La Comision por mantenimiento de cuenta no se aplica a los titulares de cuentas que hayan establecido la entrega electronica de todos los documentos, a excepcion de los formularios
fiscales.



CON EFECTIVIDAD A PARTIR DEL 1 DE ABRIL DE 2024, lo siguiente reemplaza el grafico del
apartado 2.C.7.a. de la pagina 29:

Gastos Comisiénl Comisién anual/Comisién por
subyacentes [Comisién de apoyo total por  |mantenimient| Costo aproximado de una inversion de $10,000
del fondo estatal operativo| activos o de cuenta* con una rentabilidad del 5%.
1 afo 3 aflos 5 aflos 10 afios

Cartera de crecimiento agresivo 0.0440% | 0.0500% 0.1175% 0.2115% $10]$ 31.66 |$ 98.23 |$ 169.47 |$371.27
Cartera de indice inmobiliario 0.1000%| 0.0500% 0.1175% 0.2675% $10($ 3739 |$ 11622 |$  200.89 |$442.06
Cartera de crecimiento 0.0418%| 0.0500% 0.1175% 0.2093% $10]$ 31.44 |$ 97.52 |$ 16824 |$368.48
Cartera de crecimiento moderado 0.0395% 0.0500% 0.1175% 0.2070% $10($ 31.20 [$ 96.78 |$  166.95 |$365.56
Cartera de crecimiento conservadora 0.0373%/ 0.0500% 0.1175% 0.2048% $10($ 3098 [$ 96.07 |$ 16571 |$362.77
Cartera de renta 0.0368%| 0.0500% 0.1175% 0.2043% $10($ 3093 [$ 9591 |$ 16543 |$362.13
Cartera de renta conservadora 0.0327% 0.0500% 0.1175% 0.2002% $10($ 30.51 [$ 9459 |$ 163.12 |$356.93
Cartera de acumulacion de intereses 0.0206%| 0.0500% 0.1175% 0.1881% $10($ 29.27 |$ 90.70 |$ 156.32 |$341.56
Cartera del indice bursatil total 0.0200%| 0.0500% 0.1175% 0.1875% $10($ 29.21 [$ 90.51 |$ 15598 |$340.80
Cartera de valores a corto plazo protegidos contra 0.0400%| 0.0500% 0.1175% 0.2075% $10($ 31.25 [$ 96.94 |$ 167.23 |$366.19
Cartera de indices sociales 0.1200% | 0.0500% 0.1175% 0.2875% $10($ 3944 [$  122.64 |$ 212.09 [$467.24
Cartera total del indice de acciones internacionales 0.0800%| 0.0500% 0.1175% 0.2475% $10]$ 3535 |$  109.80 |$ 189.68 |$416.82
Cartera total del indice del mercado de bonos 0.0350%| 0.0500% 0.1175% 0.2025% $10]$ 30.74 |$ 9533 |$ 16442 |$359.85
Cartera total del indice de bonos internacional 0.0700% | 0.0500% 0.1175% 0.2375% $10($ 3432 |$  106.59 |$ 184.07 |$404.19
Objetivo de matriculacién en Pensilvania 0.0436%| 0.0500% 0.1175% 0.2111% $10[$  31.62 [$  98.10 [$ 169.25 [$370.76
Objetivo de matriculacién en Pensilvania 0.0436%| 0.0500% 0.1175% 0.2111% $10($ 31.62 |3 98.10 |$ 169.25 |$370.76
Objetivo de matriculaciéon en Pensilvania 0.0428%| 0.0500% 0.1175% 0.2103% $10($ 31.54 |$ 97.84 |$ 168.80 |$369.75
Objetivo de matriculacién en Pensilvania 0.0419%| 0.0500% 0.1175% 0.2094% $10[$ 3145 |8 97.55 |$ 168.29 |$368.60
Objetivo de matriculacién en Pensilvania 0.0409%| 0.0500% 0.1175% 0.2084% $10($ 3135 |$ 9723 |$  167.73 |$367.34
Objetivo de matriculacién en Pensilvania 0.0400% | 0.0500% 0.1175% 0.2075% $10j$ 3125 |§ 9694 |§ 167.23 |$366.19
Objetivo de matriculacién en Pensilvania 0.0392% | 0.0500% 0.1175% 0.2067% $10/$  31.17 |$  96.69 |$ 166.78 |$365.18
Objetivo de matriculaciéon en Pensilvania 0.0358% | 0.0500% 0.1175% 0.2033% $10|$ 30.82 |$ 9559 |$ 164.87 |$360.87
Objetivo de matriculacién en Pensilvania 0.0331%| 0.0500% 0.1175% 0.2006% $10/$ 3055 |$ 9472 |$ 163.35 |$357.44
Objetivo de matriculaciéon en Pensilvania 0.0308%| 0.0500% 0.1175% 0.1983% $10|$ 3031 |$ 9398 |$ 162.06 |$354.52
Objetivo de matriculacién en Pensilvania 0.0285%| 0.0500% 0.1175% 0.1960% $10/$ 3008 [$ 9324 |$ 160.76 |$351.60
Cartera de inicio en Pensilvania 0.0274%| 0.0500% 0.1175% 0.1949% $10|$ 29.96 |$ 92.89 |$ 160.14 |$350.20

*La Comision por mantenimiento de cuenta no se aplica a los titulares de cuentas que hayan establecido la entrega electronica de todos los documentos, a excepcion de los formularios
fiscales.



SUPLEMENTO DE FEBRERO DE 2024 A LA DECLARACION INFORMATIVA DEL
PLAN DE INVERSION DE PENSILVANIA DECLARACION DE DIVULGACION DEL
PLAN CON FECHA DE JULIO DE 2022.

Titular de cuenta PA 529 IP,

La siguiente informacion describe cambios importantes y es complementaria a la Declaracion
de divulgacion de PA 529 IP con fecha de julio de 2022. Conserve este suplemento junto con los
documentos de su plan.

CAMBIOS GENERALES

El Departamento de Hacienda de Pensilvania ha determinado que las reinversiones de una cuenta
PA 529 IP a una cuenta Roth IRA estan sujetas al impuesto sobre la renta del estado de Pensilvania.
Si los titulares de las cuentas tienen preguntas sobre el tratamiento fiscal en Pensilvania de las
reinversiones de una cuenta PA 529 IP a una cuenta Roth IRA, pongase en contacto con el
Departamento de Hacienda de Pensilvania llamando al 717-787-8201.

CAMBIOS ESPECIFICOS

Lo siguiente sustituye a la parte 2.D.7.B. de la pagina 33:

b. Consecuencias fiscales

Si una reinversion cumple los requisitos indicados en la parte 2.D.7.a., no es un hecho imponible

a efectos del impuesto federal sobre la renta. No obstante, la PA 529 IP esté obligada por ley federal
a emitirle un formulario 1099-Q del IRS por el retiro. EI 1099-Q especifica el desglose de capital

y ganancias del importe retirado. Debera conservar los registros adecuados para justificar ante el
Servicio de Impuestos Internos el cumplimiento de los requisitos establecidos en la Parte 2.D.7.a.

Si usted es un contribuyente de Pensilvania, la totalidad del retiro, incluyendo tanto el capital
como las ganancias, puede estar sujeta al impuesto sobre la renta del estado de Pensilvania. Las
normas que rigen la materia se explican en el Boletin 2006-04 del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas del Departamento de Hacienda de Pensilvania, que esta disponible en
www.revenue.pa.gov haciendo clic en "Busco”, "Ley, politicas y boletines", "Boletines fiscales",
"Boletines del impuesto sobre la renta de las personas fisicas", y luego "Boletin del impuesto
sobre la renta de las personas fisicas 2006-04 - Programas de matricula cualificados". Es posible
que desee consultar a un asesor fiscal sobre este asunto. Si tiene preguntas sobre el tratamiento
fiscal en Pensilvania de las reinversiones de una cuenta PA 529 IP a una cuenta Roth IRA,
pongase en contacto con el Departamento de Hacienda de Pensilvania llamando al 717787-8201.




SUPLEMENTO DE DICIEMBRE DE 2023 A LA DECLARACION INFORMATIVA DEL
PLAN DE INVERSION DE PENSILVANIA DECLARACION DE DIVULGACION DEL
PLAN CON FECHA DE JULIO DE 2022.

LA SIGUIENTE INFORMACION DESCRIBE CAMBIOS IMPORTANTES Y ES
COMPLEMENTARIA A LA DECLARACION DE DIVULGACION DEL IP PA 529 DE
JULIO DE 2022. CONSERVE ESTE SUPLEMENTO JUNTO CON LOS DOCUMENTOS
DE SU PLAN.

CAMBIOS GENERALES

Reinversiones de cuentas Roth IRA

A partir del 1 de enero de 2024, se permite a los Propietarios de Cuenta transferir fondos de su
Cuenta PA 529 IP a una Cuenta de Jubilacion Individual Roth (Roth IRA) sin incurrir en
impuestos federales sobre la renta o penalizaciones, sujeto a las siguientes condiciones:

» Sucuenta PA 529 IP debe estar abierta durante 15 afios 0 més.

» Los aportes y ganancias asociados que transfiera a la cuenta Roth IRA deben permanecer
en su cuenta PA 529 IP durante més de 5 afios.

» Lanormativa del IRS permite transferir una cantidad maxima vitalicia de $35.000 por
beneficiario designado de todas las cuentas 529 a cuentas Roth IRA.

» El beneficiario de su cuenta PA 529 IP desde la que se estan reinvirtiendo los fondos debe
ser el beneficiario de la cuenta Roth IRA a la que se esta realizando la reinversion.

» Los activos de la cuenta PA 529 IP deben enviarse directamente a la cuenta Roth IRA.

« Laaportacion a la cuenta Roth IRA esté sujeta al limite de aportacion a la cuenta IRA
Roth para el ejercicio fiscal aplicable al beneficiario designado para todos los planes de
jubilacion individuales mantenidos en beneficio del beneficiario designado.

El Departamento de Hacienda de Pensilvania no ha determinado si una reinversion del PA 529 IP a
una cuenta IRA Roth esta sujeta al impuesto sobre la renta del estado de Pensilvania. PA 529
informara a los titulares de las cuentas cuando se tome esa determinacion. Si los titulares de las
cuentas tienen preguntas sobre el tratamiento fiscal en Pensilvania de las reinversiones de una cuenta
PA 529 IP a una cuenta Roth IRA, pdngase en contacto con el Departamento de Hacienda de
Pensilvania llamando al 717-787-8201.

Existen varias preguntas sobre los requisitos de que una cuenta PA 529 IP esté abierta durante 15 afios
0 més (requisito de 15 afios) y de que los aportes y ganancias asociados deben estar en una cuenta PA
529 durante mas de 5 afios (requisito de 5 afos).

PA 529, como parte de la Red de Planes de Ahorro Universitario (CSPN), una red de la Asociacion
Nacional de Tesoreros Estatales, presentd una carta al Departamento del Tesoro de Estados Unidos
(Tesoro de EE. UU.) solicitando aclaraciones sobre estos puntos. Esta carta también exponia la
interpretacion de la CSPN de estos requisitos.

En cuanto al requisito de los 15 afios, la CSPN explicé al Tesoro de EE. UU. que cree que los
cambios en la cuenta, incluidos, entre otros, los cambios de beneficiario, los cambios de titular de la
cuenta y las reinversiones entre planes 529, no deben "reiniciar” el requisito de los 15 afios.



Asimismo, la CSPN, en su carta, opinaba que un cambio de beneficiario o de titular de la cuenta
no "reiniciaria” el requisito de los 5 afios.

ESTAS INTERPRETACIONES NO DEBEN TOMARSE COMO ASESORAMIENTO
LEGAL O FISCAL Y EL TESORO DE LOS EE. UU. PUEDE, EN ULTIMA INSTANCIA,
NO ESTAR DE ACUERDO CON ELLAS. EL TITULAR DE LA CUENTA ES EL UNICO
RESPONSABLE DE GARANTIZAR EL CUMPLIMIENTO DE LOS REQUISITOS
DETALLADOS EN ESTE SUPLEMENTO. CONSULTE A SU ASESOR FINANCIERO,
FISCAL O JURIDICO PARA OBTENER MAS INFORMACION.

Deduccion del impuesto estatal de Pensilvania

A partir del 1 de enero de 2024, todas las referencias a la deduccion fiscal del estado de Pensilvania
para las aportaciones al Plan de Inversidén 529 de Pensilvania se cambian de $17.000 para los
declarantes solteros ($34.000 si estan casados y presentan una declaracion conjunta) a $18.000 para
los declarantes solteros ($36.000 si estdn casados y presentan una declaracion conjunta).

Exclusion del impuesto sobre donaciones

A partir del 1 de enero de 2024, la exclusion anual del impuesto federal sobre donaciones
aumentara a $18.000 para una persona soltera ($36.000 para las parejas casadas que presenten
una declaracion conjunta). En el caso de los planes 529, los aportes de hasta $90.000 para un
contribuyente soltero (0 $180.000 para parejas casadas que presenten una declaracion conjunta)
pueden realizarse en un solo afio y aplicarse contra la exclusién anual del impuesto sobre
donaciones por igual a lo largo de un periodo de cinco afios. En consecuencia, todas las
referencias a la exclusion de las contribuciones del impuesto federal sobre donaciones se
actualizan para reflejar estos importes incrementados.



CAMBIOS ESPECIFICOS
A continuacion se sustituye el cuadro de la parte 2.C.6. de la pagina 28:

Rentabilidad anualizada a 30/9/23
Cartera 1-Afio 3-Afio 5-Afio 10-Afio Desde su creacion Fecha de creacion
Cartera de crecimiento agresivo 20,35 % 7,01 % 6,41 % 8,26 % 6,66 % 17/11/2006
Cartera total del indice bursati 20,31 % 367% 257% ; 4,80 % 14/10/2016
Cartera del indice bursatil total 20,20 % 9,06 % 8,87 % 10,98 % 8,58 % 17/11/2006
Cartera del Indice Social 22,18 % 7,98 % 9,78 % 11,98 % 8,31 % 17/11/2006
Cartera de crecimiento 15,33 % 4,08 % 5,02 % 6,71 % 5,91 % 17/11/2006
Cartera de crecimiento moderado 10,46 % 1,13% 3,48 % 5,24 % 5,15 % 17/11/2006
Cartecrgn‘izrcvr:gg;"e”m 5,60 % -1,95 % 1,71% 322% 3.89% 17/11/2006
Cartera de renta 4,66 % -2,60 % 1,36 % 2,59 % 3,54 % 17/11/2006
Cartera de renta conservadora 1,84 % -1,77 % 1,05 % 1,18 % 2,18 % 17/11/2006
Inflacién a corto plazo-
Valores protegidos 3,06 % 1,68 % 2,56 % - 1,98 % 14/10/2016
Cartera
Ca“;’;g:&")”ge'cg;ﬁég' del 0,51% 5,40 % 0,06 % ; 0,17 % 14/10/2016
Cartera diiticri;g;"ac"’” de 201% 1,41 % 1,79 % - 1,60 % 16/09/2016
Cartera ?:t';r”:a'gfot:atf:sde bonos 1,95 % 4,38% 02 0,11% 27/04/2018
Cartera de indices inmobiliarios -1,25% 2,21 % 0,54 % 25/04/2019
Cartera de inscripcion objetivo de o 4790,
Pensilvania 2040/2041 19.12% 479% 16/12/2021
Cartera de inscripcion objetivo de o o
Pensilvania 2038/2039 18,68 % -1.95% 23/04/2021
Cartera de inscripcion objetivo de o Py
Pensilvania 2036/2037 17.16% 212% 23/0472021
Cartera de inscripcion objetivo de o } o
Pensilvania 2034/2035 15,14 % 2,38 % 23/04/2021
Cartera de inscripcion objetivo de o o
Pensilvania 2032/2033 12,59 % -2,93% 23/04/2021
Cartera de inscripcién objetivo de o o
Pensilvania 2030/2031 11,06 % -3,19% 23/04/2021
Cartera de inscripcion objetivo de o 2r00
Pensilvania 2028/2029 9,07 % 3,62% 2310412021
Cartera de inscripcion objetivo de o 2100,
Pensilvania 2026/2027 6:45 % 3,19 % 23/04/2021
Cartera de inscripcion objetivo de o 5Ea0
Pensilvania 2024/2025 528% 263% 23/0472021
Cartera de inscripcion objetivo de o } o
Pensilvania 2022/2023 4,61 % 1.91% 23/04/2021
Cartera de inscripcion objetivo de o Rry
Pensilvania 2020/2021 3,96% 116 % 23/04/2021
Cartera de inicio en Pensilvania 3,81 % -0,83 % 23/04/2021




A continuacion se sustituye el cuadro de la parte 2.C.7.a. de la pagina 29:

Gastos del Total anual Cuota de
fondo Tasa Tasa de apoyo| basado en mantenimient Costo aproximado de una inversion de 10.000
subyacente [estatal operativo activos o de cuenta* délares suponiendo una rentabilidad del 5 %
1 afio 3 afios 5 afios |1O afios
Cartera de crecimiento agresivo 0,0400 % (0,0500 % 0,1175 % 0,2075 % $10 [$ 3125 |$ 96,94 |$ 167,23 |$366,19
Cartera de indices inmobiliarios 0,1000 % (0,0500 % 0,1175 % 0,2675 % $10 [$ 37,39 [$116,22 $ 200,89 |$442,06
Cartera de crecimiento 0,0388 %(0,0500 % 0,1175 % 0,2063 % $10 [$ 31,13 [$ 96,56 |$ 166,55 |$364,67
Cartera de crecimiento moderado 0,0375 % [0,0500 % 0,1175 % 0,2050 %) $10 [$ 31,00 [$ 96,14 [$ 165,82 [$363,02
Cartera de crecimiento conservador 0,0363 % [0,0500 % 0,1175 % 0,2038 % $10 |$ 30,88 [$ 9575 [$ 165,15 |$361,50
Cartera de renta 0,0360 % (0,0500 % 0,1175 % 0,2035 % $10 [$ 3084 |$ 9566 [$ 164,98 [$361,12
Cartera de renta conservadora 0,0327 % (0,0500 % 0,1175 % 0,2002 % $10 |$ 30,51 |$ 9459 [$ 163,12 |$356,93
Cartera de acumulacién de intereses 0,0206 % [0,0500 % 0,1175 % 0,1881 % $10 |$ 2927 [$ 90,70 |$ 156,32 [$341,56
Cartera del indice bursatil total 0,0200 % (0,0500 % 0,1175 % 0,1875 % $10 |$ 2921 [$ 90,51 |$ 155,98 [$340,80
Cartera de valores a corto plazo protegidos contra la 0,0400 % (0,0500 % 0,1175 % 0,2075 % $10 [$ 31,25 |$ 9694 |$ 167,23 [$366,19
Cartera del indice Social 0,1200 % (0,0500 % 0,1175 % 0,2875 % $10 |$ 3944 |$ 122,64 |$ 212,09 [$467,24
Cartera total del indice bursatil internacional 0,0700 % [0,0500 % 0,1175 %, 0,2375 % $10 [$ 3432 |$ 106,59 |$ 184,07 [$404,19
Cartera del indice total del mercado de bonos 0,0350 % [0,0500 % 0,1175 %, 0,2025 % $10 [$ 30,74 |$ 9533 |$ 164,42 [$359,85
Cartera del indice total de bonos internacionales 0,0700 % [0,0500 % 0,1175 % 0,2375 % $10 [$ 3432 |$ 106,59 [$ 184,07 [$404,19
Objetivo de inscripcion en Pensilvania 2042/2043 0,0398 % [0,0500 % 0,1175 %) 0,2073 % $10 [$ 3123 |$ 96,88 |$ 167,11 |$365,94
Objetivo de inscripcion en Pensilvania 2040/2041 0,0398 % [0,0500 % 0,1175 %) 0,2073 % $10 [$ 3123 |$ 96,88 |$ 167,11 [$365,94
Objetivo de inscripcién en Pensilvania 2038/2039 0,0395 % (0,0500 % 0,1175 % 0,2070 % $10 [$ 3120 |$ 96,78 |$ 166,95 [$365,56
Objetivo de inscripcién en Pensilvania 2036/2037 0,0390 % (0,0500 % 0,1175 % 0,2065 % $10 [$ 3115 [$ 96,62 |$ 166,67 [$364,93
Objetivo de inscripcién en Pensilvania 2034/2035 0,0384 % (0,0500 % 0,1175 % 0,2059 % $10 [$ 31,09 [$ 96,43 [$ 166,33 [$364,16
Objetivo de inscripcién en Pensilvania 2032/2033 0,0379 % (0,0500 % 0,1175 % 0,2054 % $10 |$ 31,04 [$ 96,27 [$ 166,05 [$363,53
Objetivo de inscripcién en Pensilvania 2030/2031 0,0375 % (0,0500 % 0,1175 % 0,2050 % $10 |$ 31,00 |$ 96,14 [$ 165,82 [$363,02
Objetivo de inscripcién en Pensilvania 2028/2029 0,0353 % (0,0500 % 0,1175 % 0,2028 % $10 |$ 30,77 _|$ 9543 [$ 164,59 [$360,23
Objetivo de inscripcién en Pensilvania 2026/2027 0,0328 % (0,0500 % 0,1175 % 0,2003 % $10 |$ 3052 [$ 94,63 |$ 163,18 [$357,06
Objetivo de inscripcidn en Pensilvania 2024/2025 0,0306 % (0,0500 % 0,1175 % 0,1981 % $10 |$ 3029 [$ 93,92 |$ 161,94 [$354,26
Objetivo de inscripcidn en Pensilvania 2022/2023 0,0285 % (0,0500 % 0,1175 % 0,1960 % $10 |$ 30,08 [$ 93,24 |$ 160,76 [$351,60
Cartera de inicio en Pensilvania 0,0269 % |0,0500 % 0,1175 %, 0,1944 % $10 [$ 2991 |$ 92,73 |$ 159,86 [$349,56

*La Tasa de mantenimiento de cuenta esté exenta para los titulares de cuenta que hayan establecido la entrega electrénica de todos los documentos que no sean los formularios fiscales.

Lo siguiente sustituye a la parte 2.D.6.b. de la pagina 33:

b. Consecuencias fiscales

Si una transferencia ABLE, sumada a todas las demaés aportaciones realizadas a una cuenta ABLE, no
supera el limite de aportacion anual para las cuentas ABLE ($18.000 a partir del 1 de enero de 2024), no
constituye un hecho imponible a efectos del impuesto sobre la renta federal y de Pensilvania. No obstante,
la PA 529 IP esta obligada por ley federal a emitirle un formulario 1099-Q del IRS por el retiro. EI 1099-
Q especifica el desglose de capital y ganancias del importe retirado. Deberé conservar los registros
adecuados para justificar ante el Servicio de Impuestos Internos y/o el Departamento de Hacienda de
Pensilvania que se han cumplido los requisitos anteriores. Ademas, si el beneficiario de la cuenta ABLE
es diferente del beneficiario de la cuenta PA 529 IP, podria considerarse una donacion de un beneficiario
al otro a efectos del impuesto federal sobre donaciones y sobre transferencias generacionales. Antes de
realizar una transferencia de este tipo, le recomendamos que consulte con un asesor fiscal.

Se afiade lo siguiente como Parte 2.D.7. en la pagina 33. Todas las secciones posteriores se
renumeran en consecuencia:

7. Reinversiones de una cuenta PA 529 IP a una cuenta de jubilacion individual Roth (IRA)
a. Coémo solicitarla

Puede retirar activos de su cuenta PA 529 IP y colocarlos en una cuenta Roth IRA previamente
establecida. Se aplican las siguientes restricciones:




» Su cuenta PA 529 IP debe estar abierta durante 15 afios 0 mas.

» Los aportes y ganancias asociados que transfiera a la cuenta Roth IRA deben permanecer en su
cuenta PA 529 IP durante més de 5 afios.

» Lanormativa del IRS permite transferir una cantidad méaxima vitalicia de $35.000 por
beneficiario designado de todas las cuentas 529 a cuentas Roth IRA.

« El beneficiario de su cuenta PA 529 IP desde la que se estan reinvirtiendo los fondos debe ser el
beneficiario de la cuenta Roth IRA a la que se esta realizando la reinversion.

» Los activos de la cuenta PA 529 IP deben enviarse directamente a la cuenta Roth IRA.

« Laaportacion a la cuenta Roth IRA esta sujeta al limite de aportacién a la cuenta Roth IRA para
el ejercicio fiscal aplicable al beneficiario designado para todos los planes de jubilacion
individuales mantenidos en beneficio del beneficiario designado.

En primer lugar, debera ponerse en contacto con el proveedor de la cuenta Roth IRA de su beneficiario
para determinar si retine los requisitos para realizar la reinversion y si el proveedor de la cuenta Roth
IRA dispone de un proceso para iniciar la reinversion. Si el proveedor de la cuenta Roth IRA dispone de
dicho proceso, PA 529 aceptara el formulario del proveedor siempre que incluya la firma del titular de
la cuenta PA 529 o se presente a PA 529 con una carta firmada por el titular de la cuenta PA 529.

Si el proveedor de la cuenta Roth IRA no tiene un proceso establecido, puede rellenar el formulario
Reinversion directa de 529 a Roth IRA, que puede encontrar en PA529.com. No puede hacer un retiro a
si mismo o a otra persona y luego depositar los fondos en una cuenta Roth IRA (reinversion indirecta).

Si necesita ayuda para determinar cuanto tiempo lleva abierta su Cuenta o la edad del (los) aporte(s) y
las ganancias asociadas, péngase en contacto con la PA 529 IP llamando al 800-440-4000.

Si tiene alguna pregunta especifica sobre las cuentas Roth IRA, puede consultar a su asesor financiero o
fiscal y a su proveedor de cuentas Roth IRA.

Conviene consultar a su asesor financiero, fiscal o juridico y a su proveedor de cuentas Roth IRA
para obtener mas orientacion.

ES RESPONSABILIDAD DEL TITULAR DE LA CUENTA ASEGURARSE DE QUE SE
CUMPLEN LOS REQUISITOS RELATIVOS A UNA REINVERSION DE UNA CUENTA PA
529 IP A UNA ROTH IRA.

b. Consecuencias fiscales

Si una reinversion cumple los requisitos indicados en la parte 2.D.7.a., no es un hecho imponible a
efectos del impuesto federal sobre la renta. No obstante, la PA 529 IP esta obligada por ley federal a
emitirle un formulario 1099-Q del IRS por el retiro. EI 1099-Q especifica el desglose de capital y
ganancias del importe retirado. Debera conservar los registros adecuados para justificar ante el Servicio
de Impuestos Internos el cumplimiento de los requisitos establecidos en la Parte 2.D.7.a.

En la fecha de este Suplemento a la Declaracién de divulgacion, el Departamento de Hacienda de
Pensilvania no ha determinado si una reinversion del PA 529 IP a una Roth IRA esta sujeta al impuesto
sobre la renta del estado de Pensilvania. Si los titulares de las cuentas tienen preguntas sobre el
tratamiento fiscal en Pensilvania de las reinversiones de una cuenta PA 529 IP a una cuenta Roth IRA,



pongase en contacto con el Departamento de Hacienda de Pensilvania Ilamando al 717-787-8201.

Antes de realizar dicha transferencia, le recomendamos que consulte con un asesor fiscal y con el
proveedor de la cuenta Roth IRA de su Beneficiario.



SUPLEMENTO DE OCTUBRE DE 2023 A LA DECLARACION INFORMATIVA DEL PLAN
DE INVERSION DE PENSILVANIA DECLARACION DE DIVULGACION DEL PLAN CON
FECHA DE JULIO DE 2022.

LA SIGUIENTE INFORMACION DESCRIBE CAMBIOS IMPORTANTES Y ES

COMPLEMENTARIA A LA DECLARACION DE DIVULGACION DEL IP PA 529 DE JULIO
DE 2022. CONSERVE ESTE SUPLEMENTO JUNTO CON LOS DOCUMENTOS DE SU PLAN.

CAMBIOS GENERALES

Los siguientes cambios se realizaran automaticamente. Los titulares de las cuentas no necesitan realizar
ninguna accion.

« A partir del 17 de noviembre de 2023, la Cartera de Inversion Objetivo de Pensilvania
2042/2043 se afiadira a las Opciones de Inversién del Plan de Inversion 529 de Pensilvania.

« A partir del 17 de noviembre de 2023, la Cartera de Inscripcién Objetivo 2020/2021 de
Pensilvania se combinara con la Cartera de Inicio de Pensilvania.



CAMBIOS ESPECIFICOS

A continuacion se sustituye el cuadro de la parte 2.C.1.c. de la pagina 14 de la Declaracion de

Cartera de inscripcion
objetivo

Fondo Vanguard Total
Stock Market Index

Fondo Vanguard Total
International Stock
Index

Fondo Vanguard Total
Bond Market Il Index

Fondo Vanguard Total
International Bond
Index

Cuenta de reservas a
corto plazo Vanguard

Objetivo Pensilvania
Cartera de inscripcion
2042/2043

57,00 %

38,00 %

3,50 %

1,50 %

0,00 %)

Objetivo Pensilvania
Cartera de inscripcion
2040/2041

57,00 %

38,00 %

3,50 %

1,50 %

0,00 %

Objetivo Pensilvania
Cartera de inscripcion
2038/2039

53,40 %

35,60 %

7,70 %

3,30 %

0,00 %)

Objetivo Pensilvania
Cartera de inscripcion
2036/2037

48,00 %

32,00 %]

14,00 %

6,00 %

0,00 %

Objetivo Pensilvania
Cartera de inscripcion
2034/2035

40,80 %

27,20 %

22,40 %

9,60 %

0,00 %)

Objetivo Pensilvania
Cartera de inscripcion
2032/2033

34,20 %

22,80 %

30,10 %

12,90 %

0,00 %)

Objetivo Pensilvania
Cartera de inscripcion
2030/2031

29,40 %

19,60 %

35,70 %

15,30 %

0,00 %)

Objetivo Pensilvania
Cartera de inscripcion
2028/2029

20,57 %

13,72 %

38,96 %

16,70 %

10,05 %

Objetivo Pensilvania
Cartera de inscripcion
2026/2027

14,06 %

9,37 %

37,24 %

15,96 %

23,37 %

Objetivo Pensilvania
Cartera de inscripcion
2024/2025

11,01 %

7,35%

31,47 %

13,49 %

36,68 %

Objetivo Pensilvania
Cartera de inscripcion
2022/2023

8,70 %

5,80 %

24,85 %

10,65 %

50,00 %

Cartera de inicio en
Pensilvania

6,96 %

4,64 %

19,88 %

8,52 %

60,00 %




A continuacion se sustituye el cuadro de la parte 2.C.7.a. de la pagina 29 de la Declaracion de divulgacion:

Gastos del Tasa total anual| Cuota de
fondo Tasa |Tasadeapoyo| basadaen |mantenimient| Costoaproximado de una inversion de 10.000
subyacente | estatal operativo activos 0 de cuenta* délares suponiendo una rentabilidad del 5 %
1 afio 3 afios 5 afios 10 afios
Cartera de crecimiento agresivo 0,0400 %| 0,0500 % 0,1175% 0,2075 % $10 [$ 31,25 |$ 96,94 [$ 167,23 [$366,19
Cartera de indices inmobiliarios 0,1000 %| 0,0500 % 0,1175 % 0,2675 % $10 |$ 37,39 [$ 116,22 |$ 200,89 [$442,06
Cartera de crecimiento 0,0388 %| 0,0500 % 0,1175 % 0,2063 % $10 |$ 31,13 [$ 96,56 |$ 166,55 [$364,67
Cartera de crecimiento moderado 0,0375 %| 0,0500 % 0,1175 % 0,2050 % $10 |$ 31,00 [$ 96,14 |$ 165,82 [$363,02
Cartera de crecimiento conservador 0,0363 %| 0,0500 % 0,1175 % 0,2038 % $10 |$ 30,88 |[$ 95,75 |$ 165,15 [$361,50
Cartera de renta 0,0360 %| 0,0500 % 0,1175 % 0,2035 % $10 [$ 30,84 [$ 95,66 |$ 164,98 [$361,12
Cartera de renta conservadora 0,0327 %| 0,0500 % 0,1175 % 0,2002 % $10 |$ 30,51 [$ 9459 |$ 163,12 [$356,93
Cartera de acumulacion de intereses 0,0206 % | 0,0500 %) 0,1175 % 0,1881 % $10 [$ 29,27 |$ 90,70 |$ 156,32 |[$341,56
Cartera del indice bursatil total 0,0200 %| 0,0500 % 0,1175% 0,1875 % $10 |$ 29,21 |$ 90,51 |$ 155,98 |$340,80
Cartera de valores a corto plazo protegidos contra la 0,0400 %| 0,0500 % 0,1175 % 0,2075 % $10$ 3125 |$ 9694 [$ 167,23 [$366,19
Cartera del indice Social 0,1200 %| 0,0500 % 0,1175 % 0,2875 % $10 [$ 39,44 |$ 122,64 |$ 212,09 [$467,24
Cartera total del indice bursétil internacional 0,0700 %| 0,0500 % 0,1175 % 0,2375 % $10 [$ 34,32 |$ 106,59 |$ 184,07 [$404,19
Cartera del indice total del mercado de bonos 0,0350 %| 0,0500 % 0,1175 % 0,2025 % $10 [$ 30,74 |$ 9533 [$ 164,42 [$359,85
Cartera del indice total de bonos internacionales 0,0700 %| 0,0500 % 0,1175 % 0,2375 % $10 |$ 3432 [$ 106,59 |$ 184,07 [$404,19
Objetivo de inscripcién en Pensilvania 2042/2043 0,0398 %| 0,0500 % 0,1175 % 0,2073 % $10 |$ 31,23 [$ 96,88 |$ 167,11 [$365,94
Objetivo de inscripcién en Pensilvania 2040/2041 0,0398 %| 0,0500 % 0,1175 % 0,2073 % $10 |$ 31,23 [$ 96,88 |$ 167,11 [$365,94
Objetivo de inscripcion en Pensilvania 2038/2039 0,0395 %| 0,0500 % 0,1175 % 0,2070 % $10 [$ 31,20 [$ 96,78 |$ 166,95 [$365,56
Objetivo de inscripcion en Pensilvania 2036/2037 0,0390 %| 0,0500 % 0,1175 % 0,2065 % $10 [$ 31,15 [$ 96,62 |$ 166,67 [$364,93
Objetivo de inscripcion en Pensilvania 2034/2035 0,0384 %| 0,0500 % 0,1175 % 0,2059 % $10 [$ 31,09 [$ 96,43 |$ 166,33 [$364,16
Objetivo de inscripcion en Pensilvania 2032/2033 0,0379 %| 0,0500 % 0,1175 % 0,2054 % $10 [$ 31,04 |$ 96,27 |$ 166,05 [$363,53
Objetivo de inscripcién en Pensilvania 2030/2031 0,0375 %| 0,0500 % 0,1175% 0,2050 % $10 |$ 31,00 [$ 96,14 |$ 165,82 |$363,02
Objetivo de inscripcion en Pensilvania 2028/2029 0,0353 %| 0,0500 % 0,1175% 0,2028 % $10 |$ 30,77 [$ 9543 |$ 164,59 |$360,23
Objetivo de inscripcién en Pensilvania 2026/2027 0,0328 %| 0,0500 % 0,1175% 0,2003 % $10 |$ 30,52 [$ 94,63 |$ 163,18 |$357,06
Objetivo de inscripcién en Pensilvania 2024/2025 0,0306 %| 0,0500 % 0,1175 % 0,1981 % $10 [$ 30,29 |$ 93,92 [$ 161,94 [$354,26
Objetivo de inscripcién en Pensilvania 2022/2023 0,0285 %| 0,0500 % 0,1175 % 0,1960 % $10 [$ 30,08 |$ 93,24 [$ 160,76 [$351,60
Cartera de inicio en Pensilvania 0,0319 %| 0,0500 % 0,1175 % 0,1994 % $10 [$ 3042 |$ 94,34 |$ 162,67 [$355,91

*La Tasa de mantenimiento de cuenta esta exenta para los titulares de cuenta que hayan establecido la entrega electrénica de todos los documentos, salvo las condiciones fiscales.




SUPLEMENTO DE SEPTIEMBRE DE 2023 A LA DECLARACION INFORMATIVA DEL PLAN DE
INVERSION DE PENSILVANIA DECLARACION DE DIVULGACION DEL PLAN CON FECHA DE
JULIO DE 2022.

LA SIGUIENTE INFORMACION DESCRIBE CAMBIOS IMPORTANTES Y ES

COMPLEMENTARIA A LA DECLARACION DE DIVULGACION DEL IP PA 529 DE JULIO DE
2022. CONSERVE ESTE SUPLEMENTO JUNTO CON LOS DOCUMENTOS DE SU PLAN.

CAMBIOS GENERALES

« A partir del 3 de julio de 2023, la Tasa de apoyo operativo se ha reducido en un 0,0125 %. Todas las
referencias a la Tasa de apoyo operativo se cambian de 0,1300 % a 0,1175 %.

» A partir del 1 de septiembre de 2023, la Tasa estatal se ha reducido en un 0,0050%. Todas las
referencias a la Tasa estatal se cambian de 0,0550 % a 0,0500 %.

» Apartir del 1 de septiembre de 2023, todas las referencias a la Tasa total anual basada en activos
pasan del 0,2050 %-0,3050 % al 0,1875 %-0,2875 %.



CAMBIOS ESPECIFICOS

A continuacion se sustituye el cuadro de la parte 2.C.6. en la pagina 28 de la Declaracion de divulgacion:

Rentabilidad anualizada a 30/6/23
Fecha de
Cartera 1-Afio 3-Afio 5-Afio 10-Afio Desde su creacion -,
creacion
Cartera de crecimiento agresivo 16,18 % 11,17 % 8,13 % 9,44 % 7,00 % 17/11/2006
Cartera total del indice bursatil internacional 1211% 7.30% 351 % B 563 % 14/10/2016
Cartera del indice bursatil total 18,75 % 13,56 % 11,12 % 12,02 % 8,94 % 17/11/2006
Cartera del indice Social 20,09 % 12,98 % 12,21 % 13,01 % 8,68 % 17/11/2006
Cartera de crecimiento 12,01 % 7,43 % 6,42 % 7,70 % 6,22 % 17/11/2006
Cartera de crecimiento moderado 7,74 % 3,69 % 4,58 % 6,03 % 5,43 % 17/11/2006
Cartera de crecimiento conservador 3,43 % -0,19 % 2,52 % 3,81 % 4,13 % 17/11/2006
Cartera de renta 2,66 % -0,95 % 2,12 % 3,06 % 3,77 % 17/11/2006
Cartera de renta conservadora 0,14 % -1,10 % 1,30 % 1,33 % 2,28 % 17/11/2006
Cartera de valores a corto plazo protegidos
contra la inflacién 0,00 % 2,13% 2,51 % 2,00 % 14/10/2016
Cartera del indice total del mercado de bonos -1,07 % -4,20 % 0,58 % 0,30 % 14/10/2016
Cartera de acumulacion de intereses 1,65 % 1,39 % 1,76 % 1,56 % 16/09/2016
Cartera del indice total de bonos
internacionales 0,20 % -3,50 % 006 0,19 % 27/04/2018
Cartera de indices inmobiliarios -3,95 % 5,79 % - 2,75 % 25/04/2019
Cartera de inscripcion objetivo de Pensilvania
204012041 15,01 % -3,28 % 16/12/2021
Cartera de inscripcion objetivo de Pensilvania
14,75 %
2038/2039 -0,55 % 23/04/2021
Cartera de inscripcion objetivo de Pensilvania
13,38 %
2036/2037 -0,78 % 23/04/2021
Cartera de inscripcion objetivo de Pensilvania
11,68 %
2034/2035 -1,15 % 23/04/2021
Cartera de inscripcion objetivo de Pensilvania
2032/2033 9,45 % -1,80 % 23/04/2021
Cartera de inscripcion objetivo de Pensilvania
2030/2031 8,05 % 2,18 % 23/04/2021
Cartera de inscripcion objetivo de Pensilvania
2028/2029 6,10 % -2,84 % 23/04/2021
Cartera de inscripcion objetivo de Pensilvania
2026/2027 4,19 % -2,60 % 23/04/2021
Cartera de inscripcion objetivo de Pensilvania
2024/2025 3,47 % -2,13% 23/04/2021
Cartera de inscripcion objetivo de Pensilvania
2022/2023 2,99 % -1,57 % 23/04/2021
Cartera de inscripcion objetivo de Pensilvania
20202021 2,73% -0,92 % 23/04/2021
Cartera de inicio en Pensilvania
2,81 % -0,55 % 23/04/2021




A continuacion se sustituye el cuadro de la parte 2.C.7.a. de la pagina 29 de la Declaracion de divulgacion:

Gastos del Tasa total Cuota de
fondo Tasa Tasa de apoyo| anual basada |mantenimient| Costo aproximado de una inversién de 10.000
subyacente |estatal operativo en activos | o de cuenta* | dolares suponiendo una rentabilidad del 5 %
1 afio 3 afios 5 afios 10 afios
Cartera de crecimiento agresivo 0,0400 %0,0500 % 0,1175 0,2075 % $10/$ 31,25 [$ 96,94 |$ 167,23 [$366,19
Cartera de indices inmobiliarios 0,1000 %10,0500 % 0,1175 0,2675 % $10 |$ 37,39 [$116,22 $ 200,89 [$442,06
Cartera de crecimiento 0,0388 %0,0500 % 0,1175 0,2063 % $10/$ 31,13 |$ 96,56 |$ 166,55 [$364,67
Cartera de crecimiento moderado 0,0375 %10,0500 % 0,1175 0,2050 % $10 |$ 31,00 [$ 96,14 |$ 165,82 [$363,02
Cartera de crecimiento conservador 0,0363 9%10,0500 % 0,1175 0,2038 % $10 |$ 30,88 [$ 95,75 |$ 165,15 [$361,50
Cartera de renta 0,0360 %|0,0500 % 0,1175 0,2035 % $10 |$ 30,84 |$ 9566 |$ 164,98 [$361,12
Cartera de renta conservadora 0,0328 %]0,0500 % 0,1175 0,2003 % $10 [$ 30,52 [$ 94,63 |$ 163,18 [$357,06
Cartera de acumulacion de intereses 0,0210 %]0,0500 % 0,1175 0,1885 % $10 [$ 29,31 |$ 90,83 |$ 156,55 [$342,07
Cartera del indice bursatil total 0,0200 %|0,0500 % 0,1175 0,1875 % $10 |$ 2921 $ 90,51 |$ 155,98 [$340,80
Cartera de valores a corto plazo protegidos contra 0,0400 %|0,0500 % 0,1175 0,2075 %) $10 |$ 31,25 [$ 96,94 |$ 167,23 [$366,19
Cartera del indice Social 0,1200 %]0,0500 % 0,1175 0,2875 % $10 [$ 3944 [$ 12264 |$ 212,09 [$467,24
Cartera total del indice bursatil internacional 0,0700 %10,0500 % 0,1175 0,2375 % $10 |$ 3432 [$ 106,59 |$ 184,07 |$404,19
Cartera del indice total del mercado de bonos 0,0350 %10,0500 % 0,1175 0,2025 % $10 |$ 30,74 |$ 9533 |$ 164,42 [$359,85
Cartera del indice total de bonos internacionales 0,0700 %]0,0500 % 0,1175 0,2375 % $10 [$ 34,32 |$ 106,59 |$ 184,07 [$404,19
Objetivo de inscripcién en Pensilvania 2040/2041 0,0573 %10,0500 % 0,1175 0,2248 % $10|$ 31,23 |$ 96,88 [$ 167,11 [$365,94
Objetivo de inscripcién en Pensilvania 2038/2039 0,0395 %10,0500 % 0,1175 0,2070 % $10|$ 31,20 |$ 96,78 [$ 166,95 [$365,56
Objetivo de inscripcién en Pensilvania 2036/2037 0,0391 %10,0500 % 0,1175 0,2066 % $10 |$ 31,16 |$ 96,65 [$ 166,72 [$365,05
Objetivo de inscripcion en Pensilvania 2034/2035 0,0385 9%10,0500 % 0,1175 0,2060 % $10 |$ 31,10 [$ 96,46 |$ 166,38 [$364,29
Objetivo de inscripcion en Pensilvania 2032/2033 0,0379 %10,0500 % 0,1175 0,2054 % $10 |$ 31,04 |$ 96,27 |$ 166,05 [$363,53
Objetivo de inscripcion en Pensilvania 2030/2031 0,0375 %10,0500 % 0,1175 0,2050 % $10 |$ 31,00 [$ 96,14 |$ 165,82 [$363,02
Objetivo de inscripcion en Pensilvania 2028/2029 0,0356 %10,0500 % 0,1175 0,2031 % $10 |$ 30,80 [$ 9553 |$ 164,75 [$360,61
Objetivo de inscripcion en Pensilvania 2026/2027 0,0331 %]0,0500 % 0,1175 0,2006 % $10 [$ 30,55 |[$ 94,72 |$ 163,35 [$357,44
Objetivo de inscripcion en Pensilvania 2024/2025 0,0309 %10,0500 % 0,1175 0,1984 % $10 [$ 30,32 |$ 94,02 $162,11 $354,64
Objetivo de inscripcion en Pensilvania 2022/2023 0,0288 9%0,0500 % 0,1175 0,1963 % $10 [$ 30,11 |$ 93,34 |$ 160,93 [$351,98
Objetivo de inscripcion en Pensilvania 2020/2021 0,0269 %]0,0500 % 0,1175 0,1944 % $10 [$ 29,91 [$ 92,73 |$ 159,86 [$349,56
Cartera de inicio en Pensilvania 0,0269 %]0,0500 % 0,1175 0,1944 % $10 [$ 29,91 [$ 92,73 |$ 159,86 [$349,56




SUPLEMENTO DE JULIO DE 2023 A LA DECLARACION DE DIVULGACION DEL

PLAN DE INVERSION DE PENNSYLVANIA DE JULIO DE 2022.

LA SIGUIENTE INFORMACION DESCRIBE CAMBIOS IMPORTANTES Y ES

SUPLEMENTARIA A LA DECLARACION DE DIVULGACION DEL IP PA 529 CON

FECHA DE JULIO DE 2022. CONSERVE ESTE SUPLEMENTO JUNTO CON LOS
DOCUMENTOS DE SU PLAN.

Lo siguiente se agrega como Parte 2.A.1.b. y Parte 2.A.1.c. en la pagina 5:

a.

Apertura de una cuenta con la asistencia de un profesional financiero. Puede optar por abrir
su Cuenta con la ayuda de un profesional financiero, que generalmente cobrard una comisién por
este servicio. Debe consentir y aceptar autorizar a su asesor financiero a acceder a su Cuenta y
realizar ciertas transacciones en su nombre cuando se inscriba o por separado en el formulario
correspondiente. PA 529 IP, a su discrecidn, puede rescindir la autorizacién de su profesional
financiero para tener acceso a su Cuenta.

Aperturay transacciones en una cuenta a través de un Intermediario financiero. Si invierte
a través de una institucién financiera, como un asesor de inversiones en linea (a menudo
denominado "robo-advisor"), u otro intermediario financiero que tenga acceso directo a la
plataforma de mantenimiento de registros de PA 529 IP, podra realizar ciertas transacciones
directamente a través del portal de esa institucion financiera vinculando su Cuenta con su cuenta
en la institucion financiera. Para ello, deberé consentir y autorizar a PA 529 IP a permitir a la
institucion financiera el acceso a su Cuenta, a compartir la informacidon de la Cuenta con la
institucion financiera y a aceptar instrucciones de la institucién financiera para abrir una Cuenta
y/o realizar transacciones en su nombre. Su Cuenta siempre se mantendra en el sistema de
mantenimiento de registros de PA 529 IP y usted siempre podréa tener acceso y realizar
transacciones en su Cuenta a través del sitio web de PA 529 IP en cualquier momento. PA 529 IP,
a su discrecion, puede terminar el acceso directo de la institucién financiera al sistema de
mantenimiento de registros del Plan.

Al acceder y realizar transacciones en su Cuenta a través de su institucion financiera, puede
haber caracteristicas, directrices, condiciones, servicios y restricciones que pueden variar de los
discutidos en esta Declaracion de Divulgacién. Dependiendo de las politicas de cada entidad
financiera, estas diferencias pueden incluir, entre otras, las siguientes: (i) importes minimos de
aportes iniciales y posteriores; (ii) politicas relativas a las instrucciones bancarias;

(iii) politicas y fechas de negociacion de los aportes, incluidos los aportes unicos EFT y los
aportes periddicos, y el depdsito directo en némina; y (iv) periodos de retencion de los aportes.
Debe solicitar informacion a la institucion financiera sobre sus politicas especificas y como
pueden afectar a su inversién en PA 529 IP.

Ademas, la institucion financiera recibira una comision Unica y fija por cada Cuenta abierta y
financiada a través de la institucién financiera. Aunque dicha compensacion no correra a cargo de
los Titulares de cuenta, tenga en cuenta que la institucion financiera recibe un beneficio
financiero cuando los clientes abren y financian una cuenta 529 con determinados planes 529
pero no con otros. Pregunte a su intermediario financiero o visite su sitio web para obtener méas
informacion.



A continuacidn se sustituye el cuadro de la parte 2.C.1.c. de la p4gina 14 de la Declaracion informativa:

Vanguard Total
. . I, L Vanguard Total Stock Vangugrd Total Vanguard Total Bond International Vanguard Short-
Portafolio de inscripcion objetivo International Stock Term Reserves
Market Index Fund Market 11 Index Fund Bond Index
Index Fund Account
Fund
Cartera de inscripcion objetivo de
Pensilvania 2040/2041 57,00 % 38,00 % 3,50 % 1,50 % 0,00 %
Cartera de inscripcion objetivo de
Pensilvania 2038/2039 54,00 % 36,00 % 7,00 % 3,00 % 0,00 %
Cartera de inscripcion objetivo de
Pensilvania 2036/2037 48,90 % 32,60 % 12,95 % 5,55 % 0,00 %
Cartera de inscripcion objetivo de
Pensilvania 2034/2035 41,70 % 27,80 % 21,35 % 9,15 % 0,00 %
Cartera de inscripcion objetivo de
Pensilvania 2032/2033 34,80 % 23,20 % 29,40 % 12,60 % 0,00 %
Cartera de inscripcion objetivo de
Pensilvania 2030/2031 30,00 % 20,00 % 35,00 % 15,00 % 0,00 %
Cartera de inscripcion objetivo de
Pensilvania 2028/2029 21,77 % 14,51 % 38,73 % 16,60 % 8,39 %
Cartera de inscripcion objetivo de
Pensilvania 2026/2027 14,71 % 9,81 % 37,66 % 16,14 % 21,68 %
Cartera de inscripcion objetivo de
Pensilvania 2024/2025 11,30 % 7,54 % 32,29 % 13,84 % 35,03 %
Cartera de inscripcion objetivo de
Pensilvania 2022/2023 8,99 % 5,99 % 25,69 % 11,01 % 48,32 %
Cartera de inscripcion objetivo de
Pensilvania 2020/2021 6,96 % 4,64 % 19,88 % 8,52 % 60,00 %
Cartera de apertura de Pensilvania 6,96 % 4,64 % 19,88 % 8,52 % 60,00 %




A continuacion se sustituye el cuadro de la Parte 2.C.6. de la pagina 28 de la Declaracion de

divulgacion:
Rentabilidad anualizada a 31/3/23
Cartera 1 afio 3 afios 5 afios 10 afios Desde el inicio Feicnf;:ige
Cartera de Crecimiento Agresivo -713% 16,00 % 7,09 % 8,89 % 6,73 % 17/11/2006
Cartera tl‘:]tti'r'r?ielzﬁgf bursatl 480 % 12,46 % 2,33% : 5,44 % 14/10/2016
Cartera total indexada bursatil -8,92 % 18,18 % 10,18 % 11,42 % 8,55 % 17/11/2006
Cartera indexada social -10,21 % 17,43 % 11,00 % 12,45 % 8,20 % 17/11/2006
Cartera de crecimiento -6,28 % 11,28 % 5,69 % 7,26 % 6,04 % 17/11/2006
Cartera de crecimiento moderado -5,59 % 6,58 % 4,18 % 572% 5,35 % 17/11/2006
Cartera de crecimiento -5,32 % 1,78 % 2,39 % 3,58 % 4,13 % 17/11/2006
conservador
Cartera de renta -5,21 % 0,83 % 2,02 % 2,83 % 3,79 % 17/11/2006
Cartera de renta conservadora -2,21% -0,30 % 1,40 % 1,04 % 2,33 % 17/11/2006
:
Cartera total indexada del -4,89 % -2,96 % 0,73 % - 0,46 % 14/10/2016
mercado de bonos
Cartera de acumulacién de 1,38 % 1,36 % 1,73% - 1,54 % 16/09/201
intereses 6
Cartera fotal Indexaca de bonos 517% 284% - - 018% 21i041201
Cartera indexada inmobiliaria -20.20% 9.87% B ) 250% 35/04/201
Inscripcién objetivo de Pensilvania
Cartera 2040/2041 -7,13% - - - -7,94 % 1/1/2022
Inscripcién objetivo de Pensilvania 723%
Cartera 2038/2039 ' - - - -3,30 % 23/4/2021
Inscripcién objetivo de Pensilvania -6.95 %
Cartera 2036/2037 ' - - - -3,30 % 23/4/2021
Inscripcién objetivo de Pensilvania 6,59 %
Cartera 2034/2035 ' - - - -3,36 % 23/4/2021
Inscripcién objetivo de Pensilvania
Cartera 2032/2033 -6,34 % - - - -3,62 % 23/4/2021
Inscripcion objetivo de Pensilvania
Cartera 2030/2031 -5,98 % - - - -3,78 % 23/4/2021
Inscripcion objetivo de Pensilvania
Cartera 2028/2029 -6,12 % - - - -4,16 % 23/4/2021
Inscripcion objetivo de Pensilvania
Cartera 2026/2027 -4,70 % - - - -3,57 % 23/4/2021
Inscripcion objetivo de Pensilvania
Cartera 2024/2025 -3,58 % - - - -2,93 % 23/4/2021
Inscripcion objetivo de Pensilvania
Cartera 2022/2023 -2,74 % - - - -2,24 % 23/4/2021
Inscripcién objetivo de Pensilvania
Cartera 2020/2021 -1,82 % - - - -1,46 % 23/4/2021
Apertura de Pensilvania
Cartera -1,21 % - - - -1,04 % 23/4/2021




A continuacion se sustituye el cuadro de la Parte 2.C.7.a. de la pagina 29 de la Declaracion de
divulgacion:

Cuota de
Gasto del Tarifade Tarifaanual | mantenimie
fondo Tarifa soporte total basada nto de Costo aproximado de una inversién de $10,000
subyacente | estatal operativo en activos cuenta* asumiendo un retorno del 5 %
1 afio 3 afios 5 afios 10 afios
Cartera de crecimiento agresivo 0,0400 %| 0,0550 % 0,1300 % 0,2250 % $10 [ $ 3304 |$ 10257 |$ 177,06 | $388,37
Cartera indexada inmobiliaria 0,1000 %| 0,0550 % 0,1300 % 0,2850 % $10($ 3918 |[$ 12184 [$ 210,69 | $464.09
Cartera de crecimiento 0,0388 %| 0,0550 % 0,1300 %! 0,2238 % $10 | $ 3292 |$ 102,18 [ $ 176,38 | $386.85
Cartera de crecimiento moderado 0,0375 %| 0,0550 % 0,1300 % 0,2225 % $10 [ $ 32,79 |$ 101,77 |$ 17565 | $38521
Cartera de crecimiento conservador 0,0363 %)| 0,0550 % 0,1300 % 0,2213 % $10 | $ 3267 [$ 10138 |$ 174,98 | $383,69
Cartera de renta 0,0360 %| 0,0550 % 0,1300 %! 0,2210 % $10 | $ 3264 |$ 10128 [$ 174,81 | $38331
Cartera de renta conservadora 0,0328 %| 0,0550 % 0,1300 % 0,2178 % $10 [ $ 3231 |$% 10025 |$ 173,01 | $379,25
Cartera de acumulacion de intereses 0,0210 %| 0,0550 % 0,1300 % 0,2060 % $10 | $ 31,10 | $ 96,46 | $ 166,38 | $ 364,29
Cartera total indexada bursatil 0,0200 %| 0,0550 % 0,1300 %! 0,2050 % $10 | $ 31,00 | $ 96,14 | $ 165,82 | $363,02
Cartera de valores a corto plazo protegidos contra la 0,0400 %| 0,0550 % 0,1300 % 0,2250 % $10 [ $ 3304 |$ 10257 |$ 177,06 | $388,37
Cartera indexada social 0,1200 %| 0,0550 % 0,1300 % 0,3050 % $10($ 4123 | $ 12825 |$ 221,87 | $489,22
Cartera total indexada bursatil internacional 0,0700 %| 0,0550 % 0,1300 % 0,2550 % $10 | $ 36,11 | $ 11221 | $ 193,88 | $426,29
Cartera total indexada del mercado de bonos 0,0350 %| 0,0550 % 0,1300 % 0,2200 % $10 [ $ 3253 |$ 10096 | $ 174,25 | $382,04
Cartera total indexada de bonos internacionales 0,0700 %| 0,0550 % 0,1300 % 0,2550 % $10 | $ 36,11 [$ 11221 |$ 193,88 | $426,29
Inscripcién objetivo de Pensilvania 2040/2041 0,0398 %| 0,0550 % 0,1300 %! 0,2248 % $10 | $ 3302 |[$ 10250 [$ 176,94 | $388,12
Inscripcion objetivo de Pensilvania 2038/2039 0,0395 %| 0,0550 % 0,1300 % 0,2245 % $10 [ $ 3299 |$ 10241 |$ 176,78 | $387,74
Inscripcion objetivo de Pensilvania 2036/2037 0,0391 %| 0,0550 % 0,1300 % 0,2241 % $10($ 3295 |$ 10228 [ $ 176,55 | $387,23
Inscripcién objetivo de Pensilvania 2034/2035 0,0385 %| 0,0550 % 0,1300 %! 0,2235 % $10 | $ 3289 [$ 102,09 [$ 176,21 | $386,47
Inscripcion objetivo de Pensilvania 2032/2033 0,0379 %| 0,0550 % 0,1300 % 0,2229 % $10 [ $ 3283 |$% 10189 |$ 17588 | $38571
Inscripcion objetivo de Pensilvania 2030/2031 0,0375 %| 0,0550 % 0,1300 % 0,2225 % $10($ 3279 |$ 101,77 [$ 17565 | $38521
Inscripcién objetivo de Pensilvania 2028/2029 0,0356 %| 0,0550 % 0,1300 %! 0,2206 % $10 | $ 3259 [$ 10115 [$ 174,59 | $382,380
Inscripcion objetivo de Pensilvania 2026/2027 0,0331 %| 0,0550 % 0,1300 % 0,2181 % $10 [ $ 3234 |$% 10035 |$ 173,18 | $379,63
Inscripcion objetivo de Pensilvania 2024/2025 0,0309 %| 0,0550 % 0,1300 % 0,2159 % $10($ 3211 | $ 9964 | $ 17195 | $376,84
Inscripcién objetivo de Pensilvania 2022/2023 0,0288 %| 0,0550 % 0,1300 %! 0,2138 % $10 | $ 31,9 | $ 98,97 [ $ 170,77 | $374,18
Inscripcion objetivo de Pensilvania 2020/2021 0,0269 %| 0,0550 % 0,1300 % 0,2119 % $10 [ $ 31,70 | $ 98,36 | $ 169,70 | $371,77
Cartera de apertura de Pensilvania 0,0269 %| 0,0550 % 0,1300 % 0,2119 % $10 | $ 31,70 | $ 98,36 | $ 169,70 | $371,77

*La tarifa de mantenimiento de cuenta no se aplica a los titulares de cuenta que hayan establecido la entrega electrénica de todos los documentos que no sean formularios de impuestos.



COMPLEMENTO CON FECHA DE ENERO DE 2023 QUE SE ANEXA A LA
DECLARACION DE DIVULGACION DEL PLAN DE INVERSION DE
PENSILVANIA CON FECHA DE JULIO DE 2022.

LA SIGUIENTE INFORMACION DESCRIBE CAMBIOS IMPORTANTES Y
COMPLEMENTA LA DECLARACION DE DIVULGACION DEL PLAN DE
INVERSION 529 DE PA CON FECHA DE JULIO DE 2022. CONSERVE ESTE
COMPLEMENTO CON LOS DOCUMENTOS DE SU PLAN.

CAMBIOS GENERALES

A partir del 1 de enero de 2023, todas las referencias a la deduccion fiscal del estado de Pensilvania
para las contribuciones del Plan de Inversion 529 de Pensilvania cambian de $16,000, en el caso
de los contribuyentes solteros, ($32,000 si es una persona casada que presenta una declaracion
conjunta) a $17,000 ($34,000 si es una persona casada que presenta una declaracion conjunta).

A partir del 1 de enero de 2023, todas las referencias a la exencion del impuesto sobre las
donaciones para las contribuciones cambian de $80,000, en el caso de los contribuyentes solteros,
($160,000 si es una persona casada que presenta una declaracion conjunta) a $85,000 ($170,000 si
es una persona casada que presenta una declaracion conjunta).



CAMBIOS ESPECIFICOS

La siguiente informacion reemplaza el cuadro de la parte 2.C.6. de la pagina 28 de la declaracion de
divulgacion:

Rendimientos lizados al 30
de septiembre de 2022
Fecha
Cartera 1 aiio 3 aiios 5 aiios 10 aiios Desde el de
comienzo comienzo
Cartera de crecimiento agresivo - 3.94 % 4.69 % 8.22% 5.86 % 11/17/2006
20.93 %
Cartera de Total International
Stock - - - - 2.40 % 10/14/2016
Index 2539 % 1.35% 0.90 %
Cartera de Total Stock Market - 7.40 % 8.36 % 11.06 % 7.89 % 11/17/2006
Index 18.15 %
Cartera de Social Index - 7.49 % 9.10 % 12.35% 7.49 % 11/17/2006
20.25 %
Cartera de crecimiento - 2.28% 3.68 % 6.70 % 534 % 11/17/2006
19.01 %
Cartera de crecimiento moderado - 0.43 % 2.54 % 526 % 4.82% 11/17/2006
17.31 %
Cartera de crecimiento - - 1.09 % 3.18% 3.78% 11/17/2006
conservador 15.76 % 1.63 %
Cartera de ingresos - - 0.64 % 234 % 3.47% 11/17/2006
15.50 % 2.05 %
Cartera de ingresos conservadores -7.89 % - 0.65 % 0.69 % 2.20% 11/17/2006
0.99 %
Cartera de valores protegidos
contra la inflacién -3.14 % 2.16 % 2.11 % - 1.80 % 10/14/2016
a corto plazo
Cartera de Total Bond Market - - - - -0.29 % 10/14/2016
Index 14.82 % 3.44 % 0.46 %
Cartera de acumulacion de 0.92 % 1.50 % 1.71 % - 1.53 % 9/16/2016
intereses
Cartera de Total International
Bond - - - - -0.57 % 4/27/2018
Index 13.18 % 4.35%
Cartera de Real Estate Index - - - - 1.06 % 4/25/2019
18.86 % 1.62 %

Cartera de objetivo de
matriculacién - - - - -23.10 % 12/16/2021
de Pensilvania 2040/2041
Cartera de objetivo de
matriculacién
de Pensilvania 2038/2039
Cartera de objetivo de
matriculacién
de Pensilvania 2036/2037
Cartera de objetivo de
matriculacién
de Pensilvania 2034/2035
Cartera de objetivo de
matriculacién - - - - -12.44 % 4/23/2021
de Pensilvania 2032/2033 18.22 %
Cartera de objetivo de
matriculacién - - - - -12.00 % 4/23/2021
de Pensilvania 2030/2031 17.54 %
Cartera de objetivo de
matriculacién - - - - -11.56 % 4/23/2021
de Pensilvania 2028/2029 16.95 %
Cartera de objetivo de
matriculacién - - - - -9.37 % 4/23/2021
de Pensilvania 2026/2027 13.89 %
Cartera de objetivo de
matriculacién - - - - -1.78 % 4/23/2021
de Pensilvania 2024/2025 11.62 %
Cartera de objetivo de
matriculacién 9.52% - - - -6.20 % 4/23/2021
de Pensilvania 2022/2023
Cartera de objetivo de
matriculacion 715 % - - - -4.57 % 4/23/2021
de Pensilvania 2020/2021
Cartera de graduacion
de Pensilvania -6.16 % - - - -3.93 % 4/23/2021

3 - - - - 0,
20.57 % 14.15 % 4/23/2021

N - - - - 0,
19.88 % 13.63 % 4/23/2021

N - - - - 0,
18.99 % 12.96 % 4/23/2021




ESTE COMUNICADO INFORMATIVO CONTIENE INFORMACION IMPORTANTE QUE DEBE TENER EN CUENTA ANTES DE TOMAR LA
DECISION DE CONTRIBUIR AL PLAN DE INVERSION 529 DE PENSILVANIA (“PA 529 IP”) DEL PROGRAMA DE AHORROS UNIVERSITARIOS
529 DE PENSILVANIA (“PA 529”), E INFORMACION SOBRE RIESGOS, TARIFAS Y GASTOS. SE DEBE LEER DETENIDAMENTE Y GUARDAR
PARA FUTURAS CONSULTAS. NINGUNA PERSONA ESTA AUTORIZADA A PROPORCIONAR INFORMACION QUE SEA DIFERENTE DE LA
INFORMACION DE ESTE COMUNICADO INFORMATIVO.

CUENTAS NO ASEGURADAS NI GARANTIZADAS

LAS CUENTAS CONSTITUIDAS SEGUN EL PA 529 IP, INCLUIDAS LAS CONTRIBUCIONES Y EL RETORNO DE LA INVERSION SOBRE
DICHAS CONTRIBUCIONES, SI LAS HAY, NO ESTAN ASEGURADAS NI GARANTIZADAS POR LA MANCOMUNIDAD DE
PENSILVANIA, EL DEPARTAMENTO DEL TESORO DE PENSILVANIA, EL PA 529 O CUALQUIER CONSULTOR, CONTRATISTA O
ASESOR CONTRATADO POR LA MANCOMUNIDAD, EL DEPARTAMENTO DEL TESORO O EL PA 529. LOS TITULARES DE LAS
CUENTAS DEL PA 529 IP ASUMEN TODOS LOS RIESGOS QUE CONLLEVA LA INVERSION, INCLUIDA LA POSIBLE PERDIDA DE LAS
CONTRIBUCIONES Y LA RESPONSABILIDAD DE OTROS IMPUESTOS SOBRE LA RENTA O MULTAS, COMO LAS IMPUESTAS POR
RETIROS NO CALIFICADOS.

VALORES NO REGISTRADOS

ESTOS PRODUCTOS DE INVERSION NO SE HAN REGISTRADO EN LA COMISION DE BOLSA Y VALORES DE LOS EE. UU. NI EN
NINGUNA COMISION DE VALORES ESTATAL. NI LA COMISION DE BOLSA Y VALORES DE LOS EE. UU. NI NINGUNA COMISION DE
VALORES DEL ESTADO HA APROBADO O DESAPROBADO LOS INTERESES DEL PA 529 IP NI HA APROBADO LA ACEPTABILIDAD
DE ESTE COMUNICADO INFORMATIVO. TODA DECLARACION CONTRARIA ES UN DELITO PENAL.

IMPUESTOS Y OTRAS VENTAJAS DE LOS PROGRAMAS DEL ESTADO DE RESIDENCIA

EN EL CASO DE LOS RESIDENTES DE OTROS ESTADOS QUE NO SEAN PENSILVANIA, SI SU ESTADO O EL ESTADO DE
RESIDENCIA DEL BENEFICIARIO (SI ES DIFERENTE) PATROCINA UN PLAN 529, ESE PLAN PUEDE OFRECER IMPUESTOS
ESTATALES SOBRE LA RENTA Y OTROS BENEFICIOS QUE NO ESTAN DISPONIBLES PARA USTED MEDIANTE EL PA 529 IP. S|
USTED NO ES CONTRIBUYENTE NI RESIDENTE DE PENSILVANIA, CONSULTE A SU

ASESOR FINANCIERO, A SU ASESOR FISCAL, A OTRO ASESOR O AL PROGRAMA 529 DE SU ESTADO DE RESIDENCIA PARA
OBTENER MAS INFORMACION SOBRE COMO SE APLICARIAN LOS BENEFICIOS ESTATALES (O CUALQUIER LIMITACION)
SEGUN SUS CIRCUNSTANCIAS ESPECIFICAS.

OTROS PLANES DISPONIBLES QUE OFRECE LA MANCOMUNIDAD DE PENSILVANIA

ESTE COMUNICADO INFORMATIVO PERTENECE AL PA 529 IP. LA MANCOMUNIDAD DE PENSILVANIA TAMBIEN OFRECE EL PLAN
DE AHORRO GARANTIZADO 529 DE PENSILVANIA (EL “PA 529 GSP”). EL PA 529 IP Y EL PA 529 GSP OFRECEN BENEFICIOS Y
VENTAJAS FISCALES SIMILARES. SU PRINCIPAL DIFERENCIA ES SU METODO DE CRECIMIENTO. EL CRECIMIENTO DE UNA
CUENTA PA 529 GSP, SI SE UTILIZA PARA GASTOS CALIFICADOS DE EDUCACION SUPERIOR, SE BASA EN LA INFLACION DE LA
MATRICULA, MIENTRAS QUE EL RETORNO DE UNA CUENTA DEL PA 529 IP SE BASA EN EL RENDIMIENTO DE LA INVERSION.
PARA OBTENER INFORMACION SOBRE EL PA 529 GSP, SOLICITE Y LEA DETENIDAMENTE EL COMUNICADO INFORMATIVO
APARTE DEL PA 529 GSP. PARA OBTENERLO, LLAME AL SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE AL 800-440-4000 O INGRESE EN
PA529.COM.

Se considera que la informacién que contiene este comunicado informativo es precisa a la fecha del comunicado y esta sujeta a
cambios sin previo aviso.


http://www.pa529.com/
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Resumen del PA 529 IP

Naturaleza del PA 529 IP

El PA 529 IP es uno de los dos planes de ahorros universitarios de la seccion 529 que ofrece la Mancomunidad
de Pensilvania para ayudar a las personas y a las familias a ahorrar para la educacion superior con ventajas
fiscales. Las inversiones base utilizadas en el PA 529 IP son fondos comunes de inversién de Vanguard.

Funcion del Tesoro de PA

El PA 529 IP es administrado por el Departamento del Tesoro de Pensilvania. El departamento elige los
fondos comunes de inversion base de Vanguard y las asignaciones dentro de las opciones de inversion,
supervisa el rendimiento de las inversiones y brinda servicios de promocién y atencién al cliente para el
plan. Conforme a un contrato que vence en 2023, el Departamento del Tesoro de Pensilvania se
desempefia como administrador del programa y Ascensus College Savings Recordkeeping Services,
LLC (“Ascensus”) se desempefia como agente contable y administrativo. The Vanguard Group, Inc.
(“Vanguard”) proporciona los servicios de administracion de inversiones. Consulte la parte 1.B.

Titular de la cuenta

El PA 529 IP esta disponible para todos los ciudadanos estadounidenses y extranjeros residentes,
mayores de 18 afios, que tengan un nimero del Seguro Social u otro nimero de identificacion fiscal,
y que tengan una direccion permanente en los EE. UU. que no sea un apartado postal. Las empresas
y ciertos otros tipos de entidades pueden participar en el plan. Consulte la parte 2.A.2.

Beneficiario

El beneficiario puede ser un ciudadano estadounidense o un extranjero residente, debe tener un nimero del
Seguro Social o un numero de identificacion fiscal individual, y puede ser una persona de cualquier edad,
desde recién nacido hasta adulto. Solo puede cambiar el beneficiario o transferir una parte de la cuenta a un
beneficiario diferente si los dos beneficiarios son miembros especificos de la misma familia. No hay
consecuencias fiscales adversas como resultado de dicho cambio. Consulte la parte 2.A.3.

Contribuciones

Cualquier persona puede hacer contribuciones, independientemente de los ingresos del contribuyente.
Contribucién inicial: No se requiere una contribucion inicial para abrir una cuenta.

Contribuciones adicionales: Minimo de $1. También puede recibir una contribucion minima de $25
mediante Ugift®.

Limite méaximo de contribucién: $511,758. Las cuentas del mismo beneficiario que han alcanzado el
limite maximo de contribucién pueden continuar acumulando ganancias, pero se prohiben las
contribuciones adicionales. Consulte la parte 2.B.

Opciones de inversion

Existen 26 opciones de inversion diferentes, que estan administradas por Vanguard:
e Doce carteras de objetivo de matriculacion.
e Catorce carteras individuales, incluida una cartera de responsabilidad social.

Consulte la parte 2.C.

Factores de riesgo
del PA 529 IP

Invertir en el PA 529 IP conlleva ciertos riesgos, que incluyen (1) la posibilidad de perder dinero, (2) el
riesgo de cambios en las leyes fiscales federales o estatales, (3) el riesgo de cambios en el PA 529 IP,
como las modificaciones de tarifas, y (4) el riesgo de que las contribuciones a una cuenta puedan
perjudicar la elegibilidad del beneficiario o del titular de la cuenta para recibir ayuda financiera federal u
otros beneficios. Consulte la parte 2.C.4.

Tarifas y cargos

La tarifa de gestion de activos oscila entre el 0.205 % y el 0.305 %, segun la opcién de inversion. La
tarifa anual de mantenimiento de la cuenta es de $10, que no aplica si el titular de la cuenta configura la
entrega electrénica. También pueden aplicar otros cargos. Consulte la parte 2.C.7.

Ventajas fiscales

e Las ganancias se acumulan sin impuestos federales sobre la renta, y no rige ningun impuesto
federal sobre la renta para los retiros calificados. (La parte de las ganancias de los retiros no
calificados esta sujeta al impuesto federal sobre la renta y puede estar sujeta a una multa fiscal
federal del 10 %).

e En el caso de los contribuyentes de Pensilvania, las ganancias de los retiros calificados no
estan sujetas al impuesto sobre la renta de Pensilvania. (Es probable que los retiros no
calificados estén sujetos al impuesto sobre la renta del estado de Pensilvania). En el caso de
los contribuyentes que no residen en Pensilvania, segun el estado en el que vivan o paguen
el impuesto estatal sobre la renta, sus ganancias pueden o no estar sujetas al impuesto
estatal sobre la renta.

e Se realiza una deduccion de hasta $16,000 al afio del ingreso imponible del estado de
Pensilvania en el caso de los contribuyentes solteros ($32,000 si es una persona casada que
presenta una declaracién conjunta, siempre y cuando cada cényuge tenga un ingreso
imponible de al menos $16,000) por beneficiario.

¢ No se deducen impuestos sobre las donaciones en contribuciones de hasta $80,000 (persona
soltera) y $160,000 (persona casada que presenta una declaracion conjunta), prorrateados
durante cinco afios.

Nota: Las contribuciones a los planes de ahorros universitarios 529 no son deducibles a efectos del
impuesto federal sobre la renta. Consulte la parte 3.




Ventajas exclusivas del estado
de residencia de Pensilvania

Si es residente de Pensilvania, dispone de varias ventajas de ahorrar con el PA 529 IP que no estaran a
su disposicion si usa un plan 529 de otro estado. Estas incluyen tener los activos en su cuenta:

e Exentos si se determina la concesion de ayuda financiera estatal para su hijo.

e Exentos del impuesto sobre la herencia de Pensilvania.

e Protegidos de acreedores suyos o del beneficiario.

e Como base para obtener descuentos de matricula garantizados para su hijo en mas de
430 escuelas privadas que participan en SAGE Scholars. Consulte la parte 3.B.

Retiros calificados

Puede utilizar su cuenta para pagar los siguientes gastos si se requiere para la matriculacion o la
asistencia a cualquier escuela de educacion superior elegible en los Estados Unidos o en el
extranjero: matricula, libros, suministros, computadoras y equipos y servicios relacionados, tarifas y
gastos de servicios especiales para un beneficiario con necesidades especiales; y gastos de
alojamiento y comida (con limitaciones). También se puede utilizar para pagar tarifas, libros,
suministros y equipos necesarios para participar en ciertos programas de aprendizaje. Ademas, se
puede utilizar para pagar el capital o el interés de los préstamos educativos calificados de un
beneficiario (o de un hermano del beneficiario) hasta un limite de por vida de $10,000 por beneficiario
o hermano. Por ultimo, se puede utilizar para la matricula de la escuela primaria y secundaria hasta
$10,000 por beneficiario por afio. Consulte la parte 1.A. y la parte 2.D.

Control de cuentas

Como titular de la cuenta, usted:

e Siempre mantendra el control de cémo y cuando se usa el dinero, aunque los activos no formen
parte de su patrimonio a efectos del impuesto federal sobre el patrimonio.

e Puede cambiar el beneficiario sin pagar impuestos federales sobre la renta ni multas si el
nuevo beneficiario es un familiar calificado del beneficiario anterior.

e Puede realizar un retiro en cualquier momento y por cualquier motivo, sujeto a los
impuestos federales vigentes sobre las ganancias y una multa fiscal federal del 10 % sobre
las ganancias. También se puede aplicar el impuesto estatal sobre la renta. Consulte la
parte 2.A.2.

Solicitudes en linea e
informacion de la cuenta

e Los titulares de cuentas pueden inscribirse en linea u obtener una solicitud de inscripcion en
PA529.com o por correo.

e Los titulares de cuentas pueden optar por recibir una parte o la totalidad de la
correspondencia de la cuenta en linea, en lugar de en formato impreso.

e La mayoria de las actividades de la cuenta se pueden completar en linea, incluido el
mantenimiento de la cuenta. Consulte la parte 2.A.1.

Politica de privacidad

Toda la informacién que proporcione al PA 529 IP se trata de manera confidencial. Ascensus tiene la
obligacién de tratar la informacion que usted proporcione al PA 529 de manera confidencial. Para
conocer nuestra politica de privacidad, ingrese en PA529.com o llame al 800-440-4000.

Informacién de contacto

Pennsylvania 529 Investment Plan

Office: Processing Center:
613 North Drive, Room G-06 P.O. Box 55378
Harrisburg, PA 17120-0600 Boston, MA 02205-5378

Sitio web: PA529.com
Correo electronico: PAIP@patreasury.gov
Teléfono: 800-440-4000
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Parte 1. Descripcion general del Plan de Inversiéon 529 de Pensilvania

A. Resumen del programa

En el resumen del programa, se proporciona una descripcion general del Plan de Inversién 529 de Pensilvania (el
“PA 529 IP”). En este resumen del programa, los temas que se abordan se analizan con mayor detalle mas adelante en este
comunicado informativo. Antes de invertir, lea detenidamente el comunicado informativo completo para asegurarse de
comprender de manera cabal el PA 529 IP.

¢ Qué es el PA 529 IP? El PA 529 IP es uno de los dos planes del Programa de Ahorros Universitarios y Profesionales 529
de Pensilvania (PA 529), que es un programa de ahorros universitarios con ventajas fiscales creado segun la autoridad de
las leyes de la Mancomunidad de Pensilvania (“ley habilitante”), que esta disefiado para ayudar a las personas a ahorrar
para poder cubrir los costos de la educacién después de la escuela secundaria, incluidas las universidades, las escuelas de
oficios, las escuelas técnicas y las escuelas profesionales y de posgrado de todo el pais e incluso del extranjero. Conforme a
la ley habilitante, el Departamento del Tesoro de Pensilvania (el “departamento”) administra el PA 529. El otro plan que
ofrece el PA 529 es el Plan de Ahorro Garantizado 529 de Pensilvania (el “PA 529 GSP”). Ambos planes estan disefiados
para ser programas calificados de matricula segun la seccion 529 (“seccidon 529”) del Cédigo de Rentas Internas de 1986 y
sus enmiendas (el “Cédigo Tributario”). Ambos ofrecen beneficios y ventajas fiscales similares. Su principal diferencia es su
método de crecimiento. Las contribuciones a una cuenta del PA 529 IP (“cuenta”) tienen retornos (que pueden incluir
pérdidas) en funcion del rendimiento de la inversion. Por el contrario, las contribuciones a una cuenta del PA 529 GSP, si se
utilizan para gastos calificados de educacién superior, aumentan segun la inflacién de la matricula de educacion superior. En
este comunicado informativo, se cubre solo el PA 529 IP. Para obtener el comunicado informativo del PA 529 GSP, llame al
Servicio de Atencion al Cliente al 800-440-4000 o ingrese en linea en PA529.com.

El PA 529 IP ofrece vehiculos de inversién similares a los fondos comunes de inversion. Puede elegir entre 14 opciones de inversion
de asignacion fija (“carteras individuales”) que tienen diferentes combinaciones de fondos de acciones, fondos de bonos, y una cartera
de acumulacion de intereses que van desde agresivas (100 % acciones) hasta conservadoras (100 % reservas a corto plazo). Las
asignaciones de activos (combinacion de acciones, bonos y efectivo) de las carteras individuales son estaticas, es decir, no cambian
con el tiempo. También puede elegir las carteras de objetivo de matriculacion. A diferencia de las carteras individuales, los activos de
las carteras de objetivo de matriculacion cambian automaticamente de asignaciones mas agresivas a asignaciones mas conservadoras
a medida que se acerca a la fecha prevista de matriculacion del beneficiario. Cada una de las opciones de inversion permite invertir en
fondos comunes de inversiéon de Vanguard o en la Cuenta de Reservas a Corto Plazo de Pensilvania (los “fondos base”). Si bien el
dinero que se aporta al PA 529 IP se invertira en opciones de inversion que tienen fondos comunes de inversion de Vanguard, ni el
PA 529 IP ni ninguna de las opciones de inversion de la PA 529 IP son fondos comunes de inversion. Una inversion en el PA 529 IP
constituye una inversién en valores de fondos municipales que emite y ofrece el programa.

¢Cudles son las ventajas fiscales? Existen numerosas ventajas fiscales federales y estatales, que se especifican con
mayor detalle mas adelante en este comunicado informativo. En pocas palabras, las ventajas fiscales federales son que el
crecimiento (si lo hay) de las contribuciones cuenta con el diferimiento de los impuestos y que, si se usa para los gastos
calificados de educacion, esta exento de impuestos. También existen disposiciones especificas sobre los impuestos federales
sobre las donaciones y el patrimonio, y ventajas y consecuencias fiscales sobre las transferencias con salto generacional. En
el caso de los contribuyentes de Pensilvania, el crecimiento cuenta con el diferimiento de los impuestos a efectos del
impuesto estatal sobre la renta y, si se usa para gastos calificados de educacion, esta exento de impuestos. Ademas, dentro
de los limites, las contribuciones realizadas en una cuenta se pueden deducir de sus ingresos imponibles de Pensilvania.

¢ Qué beneficios son exclusivos del PA 5297 Varios beneficios estan a su disposicién unicamente si el plan de ahorros
universitarios de la seccién 529 que utiliza es un Plan 529 de Pensilvania, ya sea el PA 529 IP o el PA 529 GSP. Entre estos
beneficios exclusivos, se incluyen los siguientes:

e Proteccion de ayuda financiera del estado de Pensilvania. Los activos que tenga en una cuenta del PA 529, sin
importar cuan grandes sean, no se computan para determinar la ayuda financiera del estado de Pensilvania. Si se
computan los activos de un padre, madre o estudiante en cualquier otro plan 529.

e Exencion del impuesto sobre la herencia de Pensilvania. Los activos que tenga en una cuenta del PA 529 no se
incluyen en los activos de una persona difunta a efectos del impuesto sobre la herencia de Pensilvania. Los activos que
tenga en cualquier otro plan 529 se computan en su totalidad, independientemente del tamaro de los activos de la
persona difunta. La tasa del impuesto sobre la herencia varia en funcion de la relacion entre la persona difunta y el
heredero; en el caso de los hijos o los nietos, actualmente es del 4.5 % del valor total del activo, no solo el crecimiento.

e Proteccion de los acreedores. En los procedimientos del estado de Pensilvania, los activos que tenga en una
cuenta del PA 529 estan protegidos de los acreedores del titular de la cuenta o del beneficiario. Los activos de un
plan 529 de otro estado no tienen tal proteccion.

e Tuition Rewards de SAGE. Los ahorros de una cuenta del PA 529 permiten obtener recompensas de matricula de
SAGE, que brindan descuentos de matricula para estudiantes en mas de 430 universidades privadas de todo el
pais, de las cuales 56 estan en Pensilvania. Los descuentos se obtienen a una tasa del 2.5 % del valor de la cuenta
cada trimestre (alrededor del 10 % anual) con una ganancia trimestral minima equivalente a $250 en descuentos.
Cada universidad participante establece el descuento maximo que realizara, generalmente un afio de matricula
distribuido en cuatro afios. Actualmente, esto oscila entre los $7,188 y los $61,190.

¢Quién puede abrir una cuenta y en beneficio de quién? Cualquier adulto (mayor de 18 afios) que sea ciudadano de los
EE. UU. o extranjero residente y que tenga un numero del Seguro Social o un numero de identificacién fiscal y una direccién
permanente en los EE. UU. puede abrir una cuenta del PA 529 IP para ahorrar para los gastos futuros de educacion superior
de cualquier persona, incluido a si mismo.
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El titular de la cuenta puede cambiar el beneficiario en cualquier momento, siempre que el nuevo beneficiario sea un familiar
(consulte la definicion en la parte 2.A.3.c.) del beneficiario anterior.

¢Para qué escuelas y para qué gastos se puede usar una cuenta? La cuenta se puede usar para pagar los “gastos
calificados de educacion” necesarios para la matriculacion o la asistencia a las “instituciones educativas elegibles”. Para
facilitar la referencia, estos requisitos combinados se denominan a lo largo de este comunicado informativo como “gastos
calificados”. La definicién de “gastos calificados de educacion” difiere en funcion de si los gastos son para la educacion
primaria y secundaria o para la educacion superior. Los gastos calificados de educacion primaria y secundaria incluyen
unicamente los gastos de matricula relacionados con la inscripcion o la asistencia a una escuela primaria o secundaria
publica, privada o religiosa, y se limitan a $10,000 al afio por beneficiario. Es responsabilidad del titular de la cuenta
asegurarse de que no se retiren mas de $10,000 al afio por beneficiario para los gastos calificados de educacion primaria y
secundaria. Los titulares de cuentas que son contribuyentes en estados que no sean Pensilvania deben tener en cuenta que
es posible que esos estados no consideren que los gastos de educacioén primaria y secundaria califiquen. Consulte con el
estado correspondiente para obtener mas informacion.

Los gastos calificados de educacion superior suelen incluir la matricula, cuotas obligatorias, libros, suministros y equipos
requeridos, computadoras y equipos periféricos, programas informaticos, acceso a internet y servicios relacionados (siempre
que dichos equipos, programas y servicios sean utilizados principalmente por el beneficiario mientras esté inscrito en una
institucion educativa elegible), alojamiento y comida, y servicios especiales para estudiantes con necesidades especiales.

Existen limitaciones y condiciones para que el alojamiento y la comida se consideren un gasto calificado. El beneficiario debe ser
un estudiante de al menos medio tiempo (en la mayoria de los casos, debe estar cursando seis 0 mas créditos académicos). Si
vive en el campus, el monto total que cobra la escuela es un gasto calificado. Si vive fuera del campus, la cantidad se limita al
costo del alojamiento y la comida que utiliza la escuela a la que asiste el estudiante para su calculo del costo de asistencia. Las
“instituciones educativas elegibles” incluyen cualquier escuela primaria o secundaria publica, privada o religiosa, y la mayoria de
las facultades y universidades estadounidenses y varias extranjeras, para programas de grado y posgrado, y varias escuelas
técnicas y de oficios. El criterio determinante para las escuelas de educacion superior es que la escuela debe ser elegible para
participar en los programas de ayuda financiera para estudiantes del Departamento de Educacion de los EE. UU. Para realizar
una busqueda de dichas escuelas, ingrese en www.fafsa.ed.gov y haga clic en “School Code Search” (Busqueda por codigo de
escuela). Los retiros realizados para pagar los gastos calificados se denominan “retiros calificados”.

Los gastos calificados de educacion superior también incluyen dos gastos que requieren atencién especial:

* Tarifas, libros, suministros y equipos requeridos para la participacion de un beneficiario en un programa de aprendizaje
registrado y certificado por la Secretaria de Trabajo de los Estados Unidos segun la Ley Nacional de Aprendizaje

(seccion 50 del titulo 29 del Codigo de los Estados Unidos [United States Code, USC]). Para obtener mas informacion sobre
los programas de aprendizaje certificados, ingrese en www.apprenticeship.gov/apprenticeship-finder.

» Pago de los préstamos educativos calificados (como se define en la seccion 221(d)(1) del titulo 26 del USC) para un
beneficiario o hermano (hermano, hermana, hermanastro, hermanastra) de un beneficiario, sin exceder un limite de por vida
de $10,000 por beneficiario o hermano. Para ser considerado calificado, el préstamo educativo se debe solicitar para el pago
de los gastos calificados de educacion superior en nombre de un estudiante que esta inscrito en un programa de grado o de
certificacion en una institucion elegible de educacion superior. Para obtener mas informacién sobre los requisitos que
constituyen un préstamo educativo calificado, consulte la seccion 221(d)(1) del titulo 26 del USC.

Tenga en cuenta que el pago de los préstamos estudiantiles con activos de una cuenta del plan 529 puede reducir la
cantidad de interés del préstamo educativo que se puede deducir en su declaracién de ingresos federales. Consulte con un
asesor fiscal para obtener mas informacién.

¢ Se puede utilizar una cuenta para otros fines? Si. Puede acceder a su cuenta en cualquier momento y por cualquier
motivo. Los retiros que se utilizan para trasladar sus fondos a otro plan 529 se consideran “transferencias” o “reinversiones”.
Los retiros que se utilizan para cualquier otro fin se denominan “retiros no calificados”. Puede haber consecuencias fiscales
federales y estatales en el caso de las transferencias o las reinversiones que no sean compatibles con los requisitos
federales y para retiros no calificados. La cantidad de reinversiones y transferencias que se pueden realizar en un plazo
determinado puede ser limitada. (Consulte la parte 2.D.).

Los planes 529 estan destinados a usarse solo para ahorrar para los gastos calificados de educacion. Los planes 529 no
estan destinados a ser utilizados, ni deben ser utilizados, por ninguin contribuyente con el fin de evadir impuestos federales o
estatales o multas fiscales. Los contribuyentes pueden solicitar el asesoramiento fiscal de un asesor fiscal independiente en
funcion de sus circunstancias particulares.

¢Cudles son las tarifas? Con el PA 529 IP, se cobra una tarifa anual basada en los activos, que oscila entre el 0.205 % vy el
0.305 %, segun la opcion de inversion que elija. (Consulte la parte 2.C.7.). Ademas, se cobrara una tarifa de mantenimiento
de la cuenta de $10 todos los afios en el mes en que se abrid la cuenta. Esta tarifa no rige para las cuentas en las que el
titular elige recibir la mayoria de las comunicaciones de la cuenta de manera electrénica. (Consulte la parte 2.C.7.b.). En el
PA 529 IP, no se cobra ninguna tarifa de inscripcion.
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El departamento administra el PA 529 IP y se desempefia como administrador del programa. Algunas de las responsabilidades
principales del departamento son las siguientes: establecer directrices de inversion, elegir los fondos comunes de inversion base que
comprenden las opciones de inversion del plan y determinar la asignacion de activos de cada opcién de inversion, aceptar y acreditar
contribuciones, procesar solicitudes de retiros, proporcionar atencién al cliente y promocionar el plan. Conforme a su autoridad para
contratar a otras entidades a fin de prestar servicios para el PA 529 IP, el departamento ha contratado a Ascensus College Savings
para brindar servicios contables y de procesamiento, y a Vanguard para proporcionar servicios de administracion de inversiones.

Parte 2. Como funciona el PA 529 IP

1. El proceso de inscripciéon

Para abrir una cuenta del PA 529 IP, debe completar y enviar una solicitud de inscripcion. No se requiere una contribucion
inicial. Puede hacer lo siguiente: (1) inscribirse y establecer contribuciones recurrentes en linea; (2) descargar la solicitud de
inscripcion, completarla y enviarla por correo; o (3) llamar al Servicio de Atencién al Cliente al 800-440-4000 para obtener la
solicitud de inscripcidon, completarla y enviarla por correo. Al firmar y enviar la solicitud de inscripcién, usted acepta que su
cuenta esta sujeta a los términos y condiciones del contrato del PA 529 IP, del cual forman parte este comunicado informativo
y el acuerdo de participacion del PA 529 IP (Apéndice B).

En la solicitud de inscripcion, debe proporcionar informacién y efectuar varias designaciones requeridas. Debe designar un
“beneficiario”, que es el futuro estudiante, y su eleccion de opciones de inversién. Estas designaciones se pueden cambiar,
pero existen algunas limitaciones. (Consulte la parte 2.A.3.b. y la parte 2.B.2.). Para acceder a su cuenta en linea,
simplemente tiene que configurar un nombre de usuario y una contrasefia para registrar su cuenta. Una vez que se haya
registrado en la web, puede obtener informacion de la cuenta en cualquier momento y realizar cambios en su cuenta. El
registro web le permite aprovechar al maximo su cuenta.

Si realiza una contribucién inicial, se acreditara en su cuenta cuando recibamos la solicitud de inscripcion y cuando haya
completado toda la informacién requerida de manera correspondiente.

Debe proporcionar una direccion permanente en los EE. UU., que no debe ser un apartado postal. También debe proporcionar
una direccion postal, que puede ser diferente de su direccion permanente. Si mas adelante necesita hacer un cambio en su
direccion permanente o postal, puede acceder a su cuenta en PA529.com, llamar al Servicio de Atencion al Cliente al 800-440-
4000 o enviar una solicitud por escrito firmada. Ademas, de forma periddica, el PA 529 IP puede utilizar la base de datos de
Cambio Nacional de Direccién (National Change of Address, NCOA) del Servicio Postal de los EE. UU. para verificar la exactitud
de las direcciones de la cuenta. EI PA 529 IP puede comunicarse con el titular de la cuenta para verificar la direccion correcta y
se reserva el derecho de cuadrar el registro de la cuenta con la informacién de la base de datos del NCOA.

Siempre que se cambie una direccion postal, se enviara por correo una confirmacion del cambio tanto a la direccion antigua
como a la direccion nueva, a menos que el cambio se haya realizado con el NCOA. Si se utiliza el NCOA, la notificacion del
cambio se incluira con el siguiente estado de cuenta trimestral. Siempre que se cambie una direcciéon permanente, se enviara
por correo una confirmacion del cambio a la direccion postal registrada.

Si posee mas de una cuenta del PA 529 y cambia su direccion permanente o postal en algunas de sus cuentas, pero no en
todas, el PA 529 IP se reserva el derecho de cambiar la direccién en todas sus cuentas para que coincida con la direccion
proporcionada mas recientemente.

Si el PA 529 IP envia un correo (incluidos, entre otros, los estados de cuenta trimestrales y las confirmaciones) a la direccion
postal registrada del titular de la cuenta y ese correo se devuelve porque la direccion postal es incorrecta, el PA 529 IP
dispondra de una “detencién de correspondencia” para la cuenta. Las cuentas con detencién de correspondencia no
recibiran la correspondencia del PA 529 IP hasta que se corrija la direccion postal registrada.

Si la direccion postal registrada del titular de la cuenta pierde su validez, el PA 529 IP se reserva el derecho de utilizar
meétodos aceptables para obtener la direccidn postal correcta, que incluyen, entre otros, usar bases de datos de informacion
en internet y comunicarse con otras personas cuya informacién se ha proporcionado al PA 529 IP, incluido el beneficiario, el
titular sucesor y el agente autorizado. Si la direccion postal actual se encuentra mediante cualquiera de estos medios, el

PA 529 IP se reserva el derecho de cambiar la direccién postal registrada del titular de la cuenta por la direccion postal actual.

En la solicitud de inscripcion, también puede realizar otras designaciones opcionales, como nombrar un titular sucesor o
agentes autorizados, e inscribirse en el programa Tuition Rewards de SAGE Scholars. Consulte a continuacion para obtener
mas informacién sobre estas designaciones opcionales.
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2. Eltitular de la cuenta y las designaciones relacionadas

a. El titular inicial de la cuenta

Para abrir una cuenta, una persona debe (1) ser ciudadano estadounidense o extranjero residente, (2) ser mayor de 18 afos,
(3) tener un numero del Seguro Social u otro nimero de identificacion fiscal y (4) tener una direccién permanente en los

EE. UU. que no sea un apartado postal. Una corporacion, asociacion, sociedad, fideicomiso u otra entidad legal también
puede constituir una cuenta. Las personas que abren una cuenta en nombre de una entidad deben proporcionar
documentacion de la autoridad de la persona para actuar en nombre de la entidad. Las organizaciones gubernamentales
estatales o locales y las organizaciones exentas de impuestos que se mencionan en la seccion 501(c)(3) del Codigo
Tributario también pueden abrir cuentas del PA 529 IP como parte de un programa de becas.

El PA 529 IP obtiene de cada persona que abre una cuenta cierta informacion personal (como el nombre, la direccion postal,
el numero del Seguro Social u otro numero de identificacion fiscal, y la fecha de nacimiento, entre otros tipos de informacion),
que se utilizara para verificar la identidad. Si no proporciona esta informacién, no le abriremos la cuenta. Si el PA 529 IP no
puede verificar su identidad, se reservara el derecho de cerrar su cuenta o de tomar otras medidas que considere aceptables.

El titular de la cuenta controla la cuenta y realiza las designaciones requeridas, los cambios permitidos y las solicitudes de
retiro. Las contribuciones que otras personas hagan a la cuenta, si bien se consideran donaciones al beneficiario segun la ley
federal, quedaran bajo el control del titular de la cuenta.

b. Otorgamiento de acceso a la cuenta a otras personas (“agentes autorizados”)

Solo una persona puede ser el titular de la cuenta y esa persona tiene el control de la cuenta. Si bien no se permiten
cotitulares, el titular de la cuenta puede otorgar a otras personas la facultad de acceder a informacion sobre la cuenta o de
realizar acciones especificas en la cuenta. Si lo desea, puede permitir que una persona o varias tengan cualquiera de los
cuatro niveles de acceso o control de la cuenta:

Nivel 1: Acceso Unicamente a la informacion y a los estados de cuenta.

Nivel 2: Permisos de nivel 1 mas permiso para realizar contribuciones electronicas y modificar las opciones de inversion.
Nivel 3: Permisos de nivel 2 mas permiso para autorizar retiros (tanto calificados como no calificados).

Nivel 4: Control total.

Puede llamar al Servicio de Atencion al Cliente al 800-440-4000 para designar un agente autorizado de nivel 1. Para todos
los demas niveles, debe completar el formulario de poder notarial limitado o de autorizaciéon de agentes (para los niveles 2 o
3) o los formularios de poder notarial (para el nivel 4). Estos formularios estan disponibles en PA529.com o puede solicitarlos
por teléfono al Servicio de Atencién al Cliente al 800-440-4000. Tenga en cuenta que para los niveles 2 a 4, el formulario
debe estar notarizado. Puede modificar o revocar sus designaciones en cualquier momento por teléfono en el caso del nivel 1
y por escrito en el caso de los niveles 2 a 4. Si el formulario de poder notarial limitado o de autorizacién de agentes o el
formulario de poder notarial tiene una fecha de mas de seis meses antes de que usted lo envie, su agente también debe
presentar una carta de pleno vigor y efecto. Para obtener ayuda, llame al Servicio de Atencién al Cliente al 800-440-4000.

c. [Titular sucesor y cambio de titularidad a causa del fallecimiento o una incapacidad del titular de la cuenta
Puede designar un titular sucesor que se convertira en el titular de su cuenta si usted fallece o desarrolla alguna incapacidad,

en la medida en que lo permitan las leyes vigentes o una orden judicial, tras la presentacién de la documentacion de su
fallecimiento o incapacidad y la entrega de una solicitud de inscripcion completa. El titular sucesor asumira la titularidad de la
cuenta una vez que esta documentacion se haya recibido de manera correspondiente y se haya procesado. Como las leyes
varian de un estado a otro, le recomendamos que consulte a un abogado especializado en sucesiones para determinar el
efecto preciso de dicha designacién. Para designar un titular sucesor, debe completar la seccién correspondiente de la
solicitud de inscripcion. Ademas, puede agregar, cambiar o revocar un titular sucesor en cualquier momento. Para ello, debe
enviar un formulario de cambio de informacion de la cuenta o acceder a su cuenta en linea en PA529.com.

Si no designa un titular sucesor y usted fallece, la titularidad de la cuenta sera determinada por su testamento. Si fallece y no
tiene un testamento, conforme a los términos del contrato del PA 529 IP, si lo permiten las leyes vigentes: (1) la titularidad
pasara a su conyuge sobreviviente; (2) si no hay un céonyuge sobreviviente, la titularidad pasara al beneficiario si esta
persona ha alcanzado la mayoria de edad; y (3) si no hay un conyuge sobreviviente y el beneficiario es menor de edad, la
titularidad se asignara conforme a las leyes que rigen los bienes de una persona que fallece sin testamento.

En el caso de que usted fallezca o desarrolle una incapacidad, el titular sucesor o, si no designa uno, la persona a quien se
transfiera la titularidad de su cuenta como se especifica anteriormente podra ejercer todos los derechos de un titular de
cuenta, como el derecho a realizar retiros no calificados y a cambiar de beneficiario. Si desea asegurarse de que, en el caso
de que usted fallezca o desarrolle una incapacidad, la cuenta se utilizara para pagar los gastos calificados de educacion del
beneficiario que ha designado, debe consultar a un asesor juridico.

d. Cambio de titularidad por acuerdo

El titular de la cuenta puede seleccionar un titular de la cuenta sustituto si el titular de la cuenta sustituto propuesto cumple
con los criterios para abrir una cuenta (consulte la parte 2.A.2.a.) y se cumplen los siguientes tres requisitos: (1) el titular de
la cuenta que se nombrara, si es una persona fisica, ha cumplido 18 afios; (2) se presenta una declaracién por escrito
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firmada por el titular de la cuenta en la que se indica que acepta acatar los términos del contrato del plan PA 529 IP; y (3) el
titular de la cuenta actual y el sustituto declaran que el cambio se realiz6 sin contraprestacion (es decir, que no se otorga
nada a cambio de que se cambie la titularidad de la cuenta). Dicho cambio solo podra solicitarse por escrito y debera
contener las firmas del titular de la cuenta original, con una certificacién de firma, y del nuevo titular de la cuenta propuesto.
La solicitud por escrito debe incluir declaraciones de que se han cumplido cada una de las tres condiciones detalladas
anteriormente. El formulario de cambio de informacién de la cuenta, disponible en PA529.com, se puede utilizar para este fin.

e. Titularidad de una cuenta constituida segun la UTMA o la UGMA

Si se constituye una cuenta del PA 529 IP para un menor en virtud de la Ley Uniforme de Transferencia a Menores (Uniform
Transfer to Minors Act, UTMA) o la Ley Uniforme de Obsequios a Menores (Uniform Gifts to Minors Act, UGMA), el menor es
tanto el titular de la cuenta (mediante el tutor) como el beneficiario. El menor debera permanecer como beneficiario de la cuenta
en todo momento; a diferencia de otras cuentas del PA 529, el titular de la cuenta no puede cambiar el beneficiario. Ademas,
cuando el menor alcance la mayoria de edad que especifican las leyes estatales vigentes, el tutor dejara de tener control sobre
la cuenta y el exmenor pasara a tener el control de la cuenta. Ademas, el menor sera tratado como el titular de la cuenta en todo
momento, por lo que cualquier distribucion imponible de la cuenta se tratara como un ingreso del menor (excepto en la medida,
si la hubiere, que las leyes vigentes exijan que dichas distribuciones se traten como ingresos del tutor).

Si el tutor no ordena al PA 529 IP que transfiera la titularidad de la cuenta cuando el beneficiario designado tenga derecho
legal a asumir el control de los activos de la cuenta, el PA 529 IP puede congelar la cuenta o negarse a permitir que el tutor
realice transacciones en la cuenta. Algunas leyes de la UGMA o la UTMA establecen mas de una edad a la que termina la
tutela (“edad de terminacion”). EI PA 529 IP puede congelar la cuenta en funcion de la edad de terminacion mas temprana
permitida de la tutela de acuerdo con la ley UGMA o UTMA segun la cual se constituy6 la cuenta tutelar, en funcion de los
registros del PA 529 IP. Es posible que se le solicite al tutor que proporcione documentacion al PA 529 IP si la edad de
terminacion de la cuenta tutelar no es la edad mas temprana permitida segun la ley UMGA o UTMA vigente, o si la ley
UGMA o UTMA vigente difiere de los registros del PA 529 IP.

3. El beneficiario

a. El beneficiario inicial

Usted designa un beneficiario cuando abre la cuenta. El beneficiario debe ser una persona fisica de cualquier edad y no es
necesario que tenga una relaciéon de parentesco con usted. Cualquier persona, incluido usted, el titular de la cuenta, puede
ser el beneficiario. Cada cuenta puede tener solo un beneficiario designado.

Si la cuenta se abre como una cuenta para becas, no es necesario designar un beneficiario.

Con excepcion de las cuentas constituidas segun la UTMA o la UGMA, la cuenta pertenece al titular de la cuenta y no al
beneficiario. El beneficiario no tiene derechos adquiridos en la cuenta.

b. Cambio de beneficiario

El titular de la cuenta puede cambiar el beneficiario (a menos que la cuenta se haya constituido segun la UTMA o la UGMA)
en cualquier momento. Sin embargo, el nuevo beneficiario debe ser un familiar del beneficiario anterior, segun la definicion
de dicho término a continuacion. Ademas, no se puede hacer un cambio de beneficiario si ya se establecieron otras cuentas
del PA 529 para el nuevo beneficiario y el cambio provocaria que el valor total de todas las cuentas (si se usan para gastos
calificados) del nuevo beneficiario supere el limite maximo de contribucion (actualmente de $511,758).

Un cambio de beneficiario podria tratarse como una donacién del beneficiario anterior al nuevo beneficiario en algunas
circunstancias y, por lo tanto, puede tener implicaciones fiscales federales sobre las donaciones o las transferencias con
salto generacional. (Consulte la parte 3.A.1.b.).

Para solicitar un cambio de beneficiario, el titular de la cuenta debe presentar un formulario de cambio de beneficiario, que se
puede encontrar en PA529.com.

c. Familiar
El término “miembro de la familia” (“familiar’) se define en la seccion 529 del Cédigo Tributario de la siguiente manera:

padre, madre o ascendiente de cualquiera de ellos;

hijo, hija o descendiente de cualquiera de ellos;

padrastro o madrastra;

hijastro o hijastra;

hermano, hermana, hermanastro, hermanastra, medio hermano o media hermana;
hermano o hermana del padre o de la madre;

cuiado, cufiada, yerno, nuera, suegro o suegra;

e hijo o hija de un hermano o hermana;
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e conyuge del beneficiario o de cualquiera de las personas antes mencionadas;
e primo hermano o prima hermana.

A los efectos de esta definicion, el hijo legalmente adoptado o el hijo en régimen de acogida de una persona se considera
hijo de esa persona por consanguinidad.

B. Contribuciones

1. Contribuciones iniciales y adicionales

Puede realizar contribuciones a su cuenta en cualquier momento. La contribucion minima es de $1. Sin embargo, muchas
personas consideran que la forma mas conveniente de ahorrar es mediante contribuciones automaticas a través de la
deduccion de la nomina o de las contribuciones recurrentes. La contribucion adicional minima es de $1.

Otras personas pueden hacer contribuciones a su cuenta si proporcionan su nimero de cuenta del PA 529 IP junto con la
contribucion. Las personas que realicen contribuciones a su cuenta deben entender que, al hacerlo, le ceden a usted el
control de la contribucién y su crecimiento, si lo hubiere. Si asi lo desean, otras personas pueden hacer contribuciones a su
cuenta mediante Ugift® (“Ugift”). Las contribuciones realizadas mediante la plataforma Ugift® (“Ugift”) (consulte la

parte 2.B.6.f.) deben ser de un minimo de $25.

El departamento, a su juicio, puede modificar los requisitos de contribucién en cualquier momento.

2. Distribucioén de las contribuciones entre las opciones de inversion

Cada vez que realiza una contribucién a su cuenta, puede especificar la opcion de inversidn en la que invertira esa
contribucién. Podra distribuir la contribucién entre un maximo de cinco opciones de inversion. Por ejemplo, puede elegir cinco
carteras individuales, o una opcion de cartera de objetivo de matriculacion y cuatro carteras individuales, etc.
Independientemente de cuantas opciones de inversion seleccione, debe asignar un minimo del 5 % de su contribucién a cada
opcion. Por ejemplo, puede elegir tres opciones de inversion y asignar el 60 %, el 35 % y el 5 % de la contribucion.

Podra cambiar las opciones de inversion en las que ya estén invertidas las contribuciones anteriores dos veces por afio
calendario o en el momento en que cambie de beneficiario.

Tenga en cuenta que la decision de cambiar la asignacion de las contribuciones futuras no afectara la asignacién de los
activos que ya estan en su cuenta, y viceversa.

3. Limite maximo de contribucion

Se pueden realizar contribuciones a una cuenta hasta que se alcance el limite maximo de contribucion. Actualmente, el limite es
de $511,758, pero esta sujeto a cambios por parte del PA 529. Para determinar si se ha alcanzado el limite maximo de
contribucion, se suma el valor de todas las cuentas del PA 529 (tanto del PA 529 GSP como del PA 529 IP) de un beneficiario,
independientemente de si tienen diferentes titulares de cuenta. A los efectos de esta suma, el valor que se usa para los gastos
calificados se usa para las cuentas del PA 529 GSP y el valor de mercado se usa para las cuentas del PA 529 |P.

Las cuentas que han alcanzado el limite maximo de contribucidén pueden continuar creciendo y acumulando ganancias, pero
la parte excedente de cualquier contribucion adicional que pudiera causar que el saldo de la cuenta supere el limite maximo
de contribucion no sera aceptada o, si es aceptada, sera devuelta al contribuyente sin ninguna ganancia. La Mancomunidad,
el departamento, el PA 529 ni ninguno de sus contratistas seran responsables de ninguna pérdida, dafio o gasto en relacion
con una contribucién rechazada o devuelta.

No se puede garantizar que el monto que hay en todas las cuentas del PA 529 de un beneficiario, incluso si estan en el nivel de
contribucion maxima, sera suficiente para pagar los gastos calificados del beneficiario.

4. Deducibilidad fiscal de las contribuciones en Pensilvania

Las contribuciones realizadas a un PA 529 IP se deducen de los ingresos imponibles de Pensilvania del contribuyente, dentro
de los limites. Actualmente, cada contribuyente puede deducir hasta $16,000 por cada beneficiario cada afio. EI monto
deducible aumentara con cualquier cambio en el monto excluible a efectos del impuesto federal sobre las donaciones segun el
Cddigo Tributario. No hay limites en cuanto a la cantidad de beneficiarios a quienes un contribuyente puede contribuir. Sin
embargo, las deducciones totales que realice un contribuyente no pueden reducir los ingresos imponibles del contribuyente a
menos de cero. Los contribuyentes casados que presentan una declaraciéon conjunta pueden realizar cada uno la deduccion de
$16,000 por beneficiario, siempre y cuando cada uno tenga ingresos imponibles de al menos la cantidad que se deduce.

El contribuyente puede realizar la deduccion independientemente de quién sea la persona que tiene la titularidad de la
cuenta. Se pueden realizar deducciones por las contribuciones realizadas mediante cualquiera de los métodos que se
indican a continuacion (consulte la parte 2.B.6.), excepto reinversiones de las cuentas del plan 529 de otros estados,
transferencias del plan entre cuentas del PA 529, reasignaciones entre opciones de inversion en una cuenta del PA 529 IP y
la parte de las ganancias de los ingresos de ciertos bonos de ahorro de los EE. UU.
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La contribucion debera efectuarse durante el afio fiscal o mediante un cheque con fecha anterior al 31 de diciembre del afio
fiscal en el que se realice la deduccién. La deduccion se reclama en la declaracion de ingresos de Pensilvania del
contribuyente (PA-40).

Si usted no es residente de Pensilvania, tendra que averiguar si su estado ofrece un plan 529 con ventajas fiscales y otros
beneficios para sus residentes.

5. Disposicion especial del impuesto federal sobre las donaciones para las contribuciones

Las disposiciones especiales del impuesto federal sobre las donaciones permiten realizar contribuciones mas grandes a una
cuenta en un mismo afo sin consecuencias adversas en lo que respecta al impuesto federal sobre las donaciones. A los
efectos de los impuestos federales, las contribuciones que se realizan a una cuenta del PA 529 IP generalmente se
consideran donaciones completas para el beneficiario. Esto significa que, al igual que con otras donaciones, las
contribuciones a la cuenta son elegibles para la exencién anual correspondiente de los impuestos federales sobre las
donaciones y las transferencias con salto generacional (a la fecha de este comunicado informativo, $16,000 en el caso de
una persona o $32,000 en el caso de una pareja casada). Sin embargo, una disposicion fiscal federal especial, que rige
unicamente para las contribuciones a los planes 529, permite que el contribuyente opte por donar hasta cinco veces la
exencién anual ($80,000 en el caso de una persona 'y $160,000 en el caso de una pareja casada) en un afio e imputar la
contribucién a la exencion anual por igual durante un periodo de cinco afios. Si desea consultar un analisis mas completo de
esta ventaja fiscal, consulte la parte 3.A.1.b. a continuacion.

6. Métodos de contribucion
Es posible hacer contribuciones a su cuenta mediante cualquiera de los métodos que se indican a continuacion. No
podran efectuarse con dinero en efectivo, acciones, valores u otros activos de cuentas no bancarias.

a. Cheques y giros postales
Se pueden utilizar cheques personales, cheques de caja, cheques certificados y giros postales. Se aceptaran cheques de terceros

de hasta $10,000. Los cheques se deben emitir a nombre del “PA 529 IP” y se debe incluir el nimero de cuenta del PA 529 IP. El
PA 529 IP no aceptara lo siguiente: cheques iniciales, cheques de cortesia bancaria, cheques de préstamos instantaneos, cheques
de tarjetas de crédito, cheques de viajero, cheques girados en bancos ubicados fuera de los EE. UU. o contribuciones en cheques
que no sean en ddlares estadounidenses, cheques con fecha de mas de 180 dias antes de la recepcion, cheques de pago diferido,
cheques con instrucciones poco claras o cualquier otro cheque que el PA 529 IP considere inaceptable.

Si recibimos su cheque o giro postal en la ubicacién fisica de nuestro centro de procesamiento (no solo en su apartado
postal) de manera correspondiente un dia habil antes del cierre de la Bolsa de Valores de Nueva York (New York Stock
Exchange, NYSE), su contribucién se procesara a partir de ese dia. Si la recibimos después del cierre de la NYSE o un dia
que no es habil, se procesara el siguiente dia habil.

b. Transferencia bancaria electrénica (EBT)

Puede realizar contribuciones a su cuenta mediante una transferencia bancaria electrénica (Electronic Bank Transfer, EBT)
Unica desde su cuenta corriente o desde su cuenta de ahorros bancaria cuando se inscriba en linea o en cualquier momento
posterior. Para esto, debe acceder a su cuenta en linea en PA529.com o, si la informacion de la cuenta bancaria ya se ha
establecido en su cuenta del PA 529, debe llamar al Servicio de Atencion al Cliente al 1-800-440-4000. Antes de realizar una
primera EBT, debe proporcionar cierta informacién sobre la cuenta bancaria de la cual se retirara el dinero.

Si usted, el titular de la cuenta del PA 529, no es el titular ni el cotitular de la cuenta bancaria, primero debe proporcionar la
firma de una persona que sea titular de la cuenta bancaria con una certificacion de firma del banco antes de realizar la EBT.
El cuadro de certificacion de firma se proporciona en el formulario del PA 529 IP correspondiente. Una vez que la
certificacion de firma esté archivada en los registros de su cuenta del PA 529, podra realizar una EBT desde la cuenta como
si fuese el titular de la cuenta bancaria.

NOTA: Si usted no es el titular ni el cotitular de la cuenta bancaria desde la cual se realizé una contribuciéon mediante una
EBT, el PA 529 IP se reserva el derecho de proporcionar a los titulares de la cuenta bancaria informacion relacionada con las
contribuciones de esa cuenta bancaria o de eliminar la informacion de la cuenta bancaria de los registros de la cuenta del
PA 529 tras recibir una solicitud acompafiada de una certificacion de firma de cualquier propietario de la cuenta bancaria.

El PA 529 IP establece un limite del monto total en ddélares por dia que puede contribuir a su cuenta mediante una EBT, que,
a la fecha de publicacion de este comunicado informativo, es de $160,000, pero dicho limite esta sujeto a cambios sin previo
aviso. Las contribuciones que superen el limite seran rechazadas. Si planea contribuir mas de $160,000 a su cuenta
mediante una EBT, comuniquese con el Servicio de Atencion al Cliente al 1-800-440-4000 para consultar cual es el limite
actual antes de realizar su contribucion.

Las contribuciones que se realicen mediante una EBT que se inicien y se efectien de manera correspondiente antes de las
10 p. m., hora del Este, se acreditaran en su cuenta del PA 529 IP a partir del siguiente dia habil, pero se debitaran de su
cuenta bancaria el segundo dia habil siguiente. Las contribuciones que se realicen mediante una EBT que se inicien y se
efectien de manera correspondiente después de las 10 p. m., hora del Este, se acreditaran en su cuenta del PA 529 IP a
partir del segundo dia habil siguiente, pero se debitaran de su cuenta bancaria el tercer dia habil siguiente.

Si la contribucion realizada mediante una EBT no se puede procesar porque la cuenta bancaria de la cual se debe debitar el

dinero no cuenta con los fondos suficientes o porque la informacion esta incompleta o es inexacta, el PA 529 IP se reserva el
derecho de suspender el procesamiento de futuras contribuciones mediante la EBT.
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c. Plan de inversién automaético (AIP)

Puede contribuir a su cuenta mediante débitos automatizados y periddicos de una cuenta corriente o de una cuenta de
ahorros bancaria si el banco es miembro de la Camara de Compensacion Automatizada. Puede iniciar un plan de inversion
automatico (Automatic Investment Plan, AIP) durante la inscripcion. Para esto, debe completar la seccion correspondiente de
la inscripcion en linea o en papel. También puede constituir un AIP después de inscribirse mediante su cuenta en linea en
PA529.com o mediante el envio de un formulario de inversién automatica o de transferencia bancaria electrénica.

Si usted, el titular de la cuenta del PA 529, no es el titular ni el cotitular de la cuenta bancaria, primero debe proporcionar la
firma de una persona que sea titular de la cuenta bancaria con una certificacion de firma del banco antes de que se pueda
constituir el AIP. El cuadro de certificacion de firma se proporciona en el formulario del PA 529 IP correspondiente.

NOTA: Si usted no es el titular ni el cotitular de la cuenta bancaria desde la cual se realizé una contribucion de un AlP, el PA 529 IP
se reserva el derecho de proporcionar a los titulares de la cuenta bancaria informacion relacionada con las contribuciones de esa
cuenta bancaria o de eliminar la informacién de la cuenta bancaria de los registros de la cuenta del PA 529 y suspender el AIP tras
recibir una solicitud acompafada de una certificacion de firma de cualquier propietario de la cuenta bancaria.

La cuenta bancaria se debitara en la fecha que usted designe, a menos que caiga un dia del fin de semana o un dia feriado,
en cuyo caso se debitara el siguiente dia habil. La contribucion del AIP se acreditara en su cuenta del PA 529 IP el dia habil
anterior al dia en que se realice el débito bancario. Una excepcion a esto puede ocurrir con una fecha de débito del 1, 2, 3 o
4 de enero, que podria acreditarse durante el mismo afio calendario que la fecha de débito. Deben transcurrir al menos tres
dias habiles entre el momento en que recibimos el formulario del AIP o la informacion en linea y el primer débito del AIP. Las
inversiones trimestrales del AIP se realizaran el dia indicado cada tres meses, no por trimestre calendario. Si no designa una
fecha, su cuenta bancaria se debitara el dia 20 de cada mes. (Si el dia 20 de un mes no es un dia habil, el débito se realizara
el siguiente dia habil). La autorizacion para la contribucion del AIP permanecera vigente hasta que el PA 529 IP haya
recibido la notificacién de que se ha revocado. Los cambios o la revocacion de un AIP se deben realizar al menos cinco dias
habiles antes del dia en que esta programado que se realice el débito del AIP de la cuenta bancaria, y no entraran en vigor
hasta que el PA 529 IP los reciba y los procese.

Si la contribucién del AIP no se puede procesar porque la cuenta bancaria de la que se debe debitar el dinero no cuenta con
los fondos suficientes, porque la informacion esta incompleta o es inexacta o por cualquier otro motivo, el PA 529 IP se
reserva el derecho de suspender el procesamiento de futuras contribuciones del AIP.

El PA 529 IP se reserva el derecho de negarse a permitir que un titular de cuenta constituya un AlP.

d. Deduccién de la nomina

Segun quién sea su empleador, es posible que pueda hacer contribuciones automaticamente de su cheque de pago. Para
hacerlo, su empleador debe estar de acuerdo y ser capaz de cumplir con los requisitos operativos y administrativos del

PA 529 IP. La mayoria de los empleadores aceptan procesar las contribuciones automaticas de los cheques de pago de la
misma manera que se hacen los depositos directos de los cheques de pago en las cuentas bancarias de los empleados. Si
su empleador lo permite, los formularios para establecer la deduccion de la ndmina estan disponibles en PA529.com.
También puede llamar al Servicio de Atencion al Cliente al 1-800-440-4000. Si su empleador no permite realizar depdsitos
directos de su cheque de pago al PA 529 IP, es posible que haya métodos alternativos para hacer deducciones de la
némina. Llame al Servicio de Atencion al cliente al 1-800-440-4000 para obtener ayuda. Las deducciones de la ndmina
generalmente se acreditan a su cuenta a partir de la fecha de pago.

Tenga en cuenta que, incluso cuando las contribuciones se realizan mediante la deduccién de la némina, se realizan a partir
de las ganancias netas.

e. Contribuciones de las ganancias de Upromise®

Puede hacer una contribucién a su cuenta del PA 529 IP con el dinero que obtenga mediante Upromise, un programa
gratuito de recompensas de reembolsos en efectivo para personas que ahorran para la universidad. (Para obtener
informacion sobre Upromise, consulte la parte 6.B.). Si vincula su cuenta de Upromise a su cuenta del PA 529 IP, las
ganancias de Upromise se transferirdn automaticamente a su cuenta del PA 529 IP a modo de contribucién una vez al mes,
siempre y cuando las ganancias de Upromise aun no contribuidas alcancen un monto minimo. Las contribuciones de
Upromise realizadas a su cuenta se pueden deducir de sus ingresos imponibles de Pensilvania (consulte la parte 2.B.4.).

f. Contribuciones mediante Ugift®

Puede invitar a familiares y amigos a contribuir a su cuenta del PA 529 IP mediante Ugift para obsequiar dinero al
beneficiario. Solo tiene que proporcionar un cédigo de contribucién unico a los familiares y amigos seleccionados, y estas
personas podran realizar la contribucion en linea mediante una transferencia bancaria electrénica unica o recurrente.
También podran enviar por correo un cupon de contribucion a modo de donacién con un cheque a nombre de “Ugift-PA

529 IP”. La contribucién minima de Ugift es de $25. Las personas que realicen esta contribucién a modo de donacién pueden
deducir el monto de Ugift de sus ingresos imponibles de Pensilvania (consulte la parte 2.B.4i.).

Las contribuciones a modo de donacién que se reciban de manera correspondiente se retendran durante aproximadamente
cinco (5) dias habiles antes de transferirlas a su cuenta. Las contribuciones a modo de donacién que se realizan mediante
Ugift estan sujetas al limite maximo de contribucién. Estas contribuciones se invertiran de acuerdo con la asignacion
registrada de la cuenta en el momento en que se transfiere la contribucion a modo de donacion. Puede haber posibles
consecuencias fiscales de las contribuciones realizadas a modo de donacién invertidas en su cuenta. Usted y la persona que
realice la contribuciéon a modo de donacién deben consultar a un asesor fiscal para obtener mas informacion. Ugift es un
servicio opcional, es independiente del PA 529 IP y no esta afiliado con el Tesoro de PA ni con la Mancomunidad.
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Para obtener mas informacién, visite el sitio web de Ugift en Ugift529.com o nuestro sitio web en PA529.com, o llame al
Servicio de Atencion al Cliente al 1-800-440-4000. Consulte la parte 3.A.1.b. para obtener informacién sobre la exencién del
impuesto federal sobre las donaciones.

g. Reinversién desde una cuenta del plan 529 de otro estado

Puede realizar contribuciones a su cuenta del PA 529 IP mediante una transferencia de los fondos que tiene en un plan 529
que no sea el PA 529 (una “reinversion”). La reinversion no esta sujeta a consecuencias fiscales federales o de Pensilvania
si se realiza en los casos en que se cumplen los siguientes requisitos: (1) el beneficiario del plan 529 de otro estado es el
mismo que el beneficiario de su cuenta del PA 529 IP y han pasado mas de 12 meses desde cualquier reinversion anterior
para ese beneficiario; y (2) su contribucién de reinversion al PA 529 IP se realiza en un plazo de 60 dias después de su retiro
del plan 529 de otro estado. Si cuando realiza la reinversion también cambia el beneficiario, no hay restricciones sobre la
cantidad de veces que puede realizar la reinversion en un periodo de 12 meses. Sin embargo, recuerde que el nuevo
beneficiario debe ser un familiar del beneficiario anterior. Segun la ley federal, las reinversiones del plan 529 que no cumplan
con estos criterios se consideraran retiros no calificados y estaran sujetas a consecuencias fiscales adversas en lo que
respecta a los impuestos federales y de Pensilvania sobre la renta.

Usted mismo puede retirar los fondos del plan de otro estado vy, luego, contribuirlos a su PA 529 IP en un plazo de 60 dias (una
“reinversion indirecta”). También puede solicitar a su plan de otro estado que transfiera los fondos directamente al plan

PA 529 IP (una “reinversion directa”). No todos los estados permiten reinversiones directas. Ademas, algunos estados pueden
imponer sanciones o multas en cuanto al impuesto estatal sobre la renta a las reinversiones de cualquier tipo de sus planes 529.

Ya sea que la reinversion sea directa o indirecta, el PA 529 IP debe recibir documentacion aceptable del plan 529 de otro
estado en la que se indique la distribucidn del dinero de la reinversion entre las ganancias y el capital. Hasta que el PA 529 IP
reciba esta documentacion, el monto total de su contribucion de reinversion se tratard como una ganancia, que estara sujeta a
impuestos si realiza un retiro no calificado antes de la recepcion de la documentacion sobre las ganancias y el capital.

Los formularios para solicitar una reinversién de una cuenta del plan 529 de otro estado se incluyen con los materiales de
inscripcion del PA 529 IP y estan disponibles en PA529.com. Si necesita ayuda para realizar una reinversiéon, comuniquese
con Servicio de Atencion al Cliente al 1-800-440-4000.

Las contribuciones realizadas mediante reinversiones no se deduciran de sus ingresos imponibles de Pensilvania.

h. Reasignacion de activos de una cuenta del PA 529 GSP: transferencia entre planes

Puede realizar contribuciones a su cuenta del PA 529 IP mediante la transferencia de los fondos que tiene en una cuenta del
PA 529 GSP (una “transferencia entre planes”). Esto se considera una “reasignacion” de los activos dentro del PA 529 que no
esta sujeta a impuestos federales ni de Pensilvania cuando se realiza. Esto se puede realizar si el beneficiario de la cuenta
del PA 529 GSP es la misma persona que el beneficiario de la cuenta del PA 529 IP y no ha habido mas que una
reasignacion anterior (incluida la reasignacién entre las opciones de inversion del PA 529 IP) en el transcurso del mismo afio
calendario. Si cuando realiza la reasignacion también cambia el beneficiario, no hay restricciones sobre la cantidad de veces
que puede realizar la reasignacion en el transcurso del afio calendario. Sin embargo, recuerde que el nuevo beneficiario debe
ser un familiar del beneficiario anterior. No puede reasignar activos a un nuevo beneficiario si, al hacerlo, se supera el limite
maximo de contribucion para el beneficiario receptor.

Las contribuciones realizadas mediante reasignaciones no se deduciran de sus ingresos imponibles de Pensilvania.

i. Transferencia de activos entre cuentas del PA 529 IP: transferencia entre cuentas

Puede realizar contribuciones a su cuenta del PA 529 IP mediante la transferencia de algunos o de todos los activos de una
cuenta del PA 529 IP diferente a un beneficiario diferente (“transferencias entre cuentas”) (a menos que sea el custodio de
una cuenta constituida segun la UTMA o la UGMA). Al igual que con el cambio de beneficiarios, el beneficiario de la cuenta
del PA 529 IP que recibe las contribuciones transferidas debe ser un familiar del beneficiario de la cuenta desde la cual se
transfieren las contribuciones. No puede transferir los activos si, al hacerlo, se supera el limite maximo de contribucién para el
beneficiario receptor. Las transferencias de activos entre cuentas del PA 529 IP se deben solicitar por escrito y tener la firma
del titular de la cuenta, o en linea mediante su cuenta en PA529.com. Al realizar la solicitud, el titular de la cuenta debe
especificar el parentesco entre los beneficiarios de las cuentas. Si no existe una cuenta del PA 529 IP para el nuevo
beneficiario, se debe completar una nueva solicitud de inscripcién para constituir la cuenta y transferir los fondos.

Los activos transferidos no se deduciran de sus ingresos imponibles de Pensilvania.
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Jj- Contribucién de los ingresos de una Cuenta Coverdell de Ahorros para la Educacién

Puede hacer una contribucion a su cuenta del PA 529 IP con los ingresos obtenidos por la venta de una Cuenta Coverdell de
Ahorros para la Educacion (anteriormente una Cuenta de Jubilacion Individual [Individual Retirement Account, IRA] para la
educacion) constituida segun la seccion 530 del Cédigo Tributario. Los ingresos de la venta de la Cuenta Coverdell de Ahorros para
la Educacion no estan sujetos a la tributacion federal si se cumplen los siguientes requisitos en el marco de la venta y la contribucion:
(1) el beneficiario de la cuenta del PA 529 IP a la que se transfieren los ingresos es la misma persona que el beneficiario de la
Cuenta Coverdell de Ahorros para la Educacién y (2) la venta de la Cuenta Coverdell de Ahorros para la Educacion y la contribucién
a la cuenta del PA 529 IP ocurren durante el mismo afio fiscal. Una vez realizada la contribucion a la cuenta del PA 529 IP, se
aplican todas las normas que rigen la cuenta del PA 529 IP, incluidas las relativas al cambio de beneficiario.

Las contribuciones de los ingresos de una Cuenta Coverdell de Ahorros para la Educacion se deducen de los ingresos
imponibles de Pensilvania.

Debe proporcionar al PA 529 IP documentacion aceptable del custodio de la Cuenta Coverdell de Ahorros para la
Educacién en la que se incluya como se distribuiran los ingresos entre las ganancias y el capital. Hasta que el PA 529 IP
reciba esta documentacion, el monto total de su contribucion se tratara como una ganancia, que estara sujeta a impuestos
si realiza un retiro no calificado antes de la recepcion de la documentacién sobre las ganancias y el capital.

Si bien la contribucion de los ingresos de una Cuenta Coverdell de Ahorros para la Educacion a una cuenta del

PA 529 IP puede estar exenta de impuestos a nivel federal cuando se realiza, se puede considerar una distribucion
imponible a efectos de los impuestos sobre la renta de Pensilvania u otros impuestos estatales vigentes sobre la renta.
Comuniquese con su asesor fiscal para obtener mas informacién sobre el régimen fiscal estatal.

Llame al Servicio de Atencion al Cliente al 1-800-440-4000 para obtener mas informacion sobre cémo realizar una venta 'y
contribuir los ingresos de una Cuenta Coverdell de Ahorros para la Educacion.

Al igual que con el crecimiento de cualquier contribucion, si no se usa para los gastos calificados, el crecimiento de los ingresos
y cualquier crecimiento posterior una vez que se realice la contribucion al PA 529 IP estaran sujetos a la tributacion federal.

k. Contribucion de los ingresos de ciertos bonos de ahorro de los EE. UU.
Puede hacer una contribucién a su cuenta del PA 529 IP con los ingresos obtenidos al cobrar ciertos bonos de ahorro de los

EE. UU. Los ingresos de los bonos de ahorro no estan sujetos a la tributacion federal al momento del cobro si se cumplen los
siguientes requisitos en el marco de la venta y la contribucion: (1) los bonos son bonos de la serie EE emitidos después de
1989 o bonos de la serie |; (2) el titular de los bonos tenia al menos 24 afios en la fecha de emisién de los bonos; (3) el
beneficiario de la cuenta del PA 529 IP es el titular de los bonos de ahorro o el conyuge o el dependiente del titular de los
bonos de ahorro, y (4) el titular de los bonos de ahorro cumple con ciertas restricciones de ingresos. Debe consultar a un
asesor financiero o fiscal para determinar si califica.

Para aprovechar esta oportunidad, debe cobrar los bonos y enviar una contribucién a su cuenta del PA 529 IP por el monto
de los ingresos. Debe proporcionar al PA 529 IP documentacion aceptable en la que se indique la distribucion de la
contribucion entre las ganancias y el capital, como el formulario 1099-INT de la institucion financiera que liquido los bonos.
Hasta que el PA 529 IP reciba esta documentacion, el monto total de su contribucién de reinversién se tratara como una
ganancia, que estara sujeta a impuestos si realiza un retiro no calificado antes de la recepcion de la documentacién sobre las
ganancias y el capital.

Ademas, el propietario del bono debe registrar cierta informacion de los bonos (el formulario 8818 de Impuestos Internos esta
disponible para este fin) que se debe informar al Servicio de Impuestos Internos mas adelante. El contribuyente debe
presentar el formulario 8815 del Servicio de Impuestos Internos el afio fiscal en el que se cobran los bonos y se depositan en
la cuenta del PA 529 IP.

Solo las partes correspondientes al capital de las contribuciones de los ingresos de los bonos de ahorro calificados se
deducen de los ingresos imponibles de Pensilvania. La parte correspondiente al interés de la contribucion no es deducible.

Al igual que con el crecimiento de cualquier contribucion, si no se usa para los gastos calificados, el crecimiento de los ingresos
y cualquier crecimiento posterior una vez que se realice la contribucion al PA 529 IP estaran sujetos a la tributacion federal.

I.  Contribuciones de las cuentas de custodia de la UGMA o la UTMA

El tutor de un menor segun la UGMA o la UTMA puede liquidar los activos de la cuenta de la UGMA o la UTMA y aportarlos a
una cuenta del PA 529 IP. Sin embargo, no existe un Codigo Tributario ni leyes fiscales de Pensilvania especiales que rijan
cémo hacerlo. En consecuencia, el menor o los padres del menor pueden incurrir en ganancias (o pérdidas) de capital por la
venta de activos no monetarios de una cuenta que cumpla con la UGMA o la UTMA. Ademas, incluso cuando se colocan en
el PA 529 IP, los activos aun se rigen por la disposicion de la UGMA o la UTMA.

Comuniquese con un profesional fiscal para determinar cémo transferir los activos en custodia que cumplan con la UGMA o
la UTMA y cudles pueden ser las implicaciones de dicha transferencia.

Las contribuciones de la liquidacion de una cuenta que cumple con la UGMA o la UTMA se deduciran de sus ingresos
imponibles de Pensilvania.

Los custodios de la UGMA o la UTMA deben tener en cuenta las siguientes cuestiones antes de contribuir los activos que
cumplen con la UGMA o la UTMA a una cuenta del PA 529 IP:
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e El custodio puede hacer retiros solo segun lo permitido por el reglamento de la UGMA o la UTMA y el PA 529 IP.
El custodio no puede cambiar el beneficiario de la cuenta, excepto segun lo que permita la UGMA o la UTMA.

El custodio no debe ceder la titularidad de la cuenta a ninguna persona que no sea un custodio sucesor durante el
plazo de vigencia de la cuenta de custodia segin la UGMA o la UTMA.

e Sila custodia finaliza porque el beneficiario ha alcanzado la mayoria de edad, el beneficiario asumira el control de la
cuenta y se convertira en el titular de la cuenta sujeto a las disposiciones del PA 529 IP que rigen para las cuentas
constituidas o financiadas con activos que no sean de la UGMA o la UTMA, si corresponde.

e Las contribuciones adicionales de dinero no donadas previamente al beneficiario en virtud de la UGMA o la UTMA
que se realicen a la misma cuenta del PA 529 IP a la que se contribuyeron los activos que cumplen con la UGMA o
la UTMA estaran sujetas a las restricciones de la UGMA o la UTMA mencionadas anteriormente. Para evitar esto,
las contribuciones nuevas que no cumplan con la UGMA ni la UTMA se deben realizar a una cuenta independiente y
sin custodia del plan 529. Una cuenta sin custodia del plan 529 permitira al titular de la cuenta conservar el control
de los activos y realizar cambios de beneficiario.

Ni la Mancomunidad, ni el departamento del Tesoro, ni el PA 529 ni ninguna otra entidad seran responsables de las
consecuencias relacionadas con la utilizacion, la transferencia o la caracterizacion indebidas de los fondos de custodia por
parte de un custodio.

m. Contribuciones de los reembolsos de los impuestos sobre la renta personal de Pensilvania

Los contribuyentes del estado de Pensilvania pueden contribuir la totalidad o una parte de sus reembolsos de los impuestos
sobre la renta personal de Pensilvania directamente a una cuenta del PA 529 IP. Para hacerlo, ingrese el codigo
correspondiente y el monto que desea contribuir en la linea 32, 33, 34, 35 o 36 del formulario PA-40, la declaracion de
ingresos de Pensilvania. También debe completar el formulario P de PA y enviarlo con el formulario PA-40. Para obtener
mas informacién, visite el sitio web del Departamento de Ingresos de Pensilvania en www.revenue.pa.gov y haga clic en
“‘FORMS AND PUBLICATIONS” (Formularios y publicaciones), “FORMS FOR INDIVIDUALS” (Formularios para personas),
“‘PERSONAL INCOME TAX FORMS” (Formularios de declaracion de impuestos sobre la renta personal).

C. Eleccion de las opciones de inversion

1. Descripcion general de las opciones de inversién y los fondos base
a. Seleccién de las opciones de inversion
ElI PA 529 IP ofrece 26 opciones de inversién diferentes para las contribuciones de su cuenta.

. Puede elegir entre 12 carteras de objetivo de matriculacion en las que su dinero se transfiere automaticamente a
una asignacion de activos mas conservadora a medida que se acerca la fecha en que se espera que el
beneficiario se matricule en la escuela.

. Puede elegir entre 14 carteras individuales, incluida una cartera de responsabilidad social, que ofrece opciones de
inversion de fondos de acciones, fondos de bonos y una cartera de acumulacién de intereses. Si elige una cartera
individual, su dinero permanecera en esa cartera hasta que le indique al PA 529 IP que lo transfiera. (Consulte la
parte 2.B.2. para conocer las limitaciones sobre la frecuencia con la que puede transferir sus activos). Cada
cartera individual tiene una proporcion de gastos (una tarifa anual basada en activos) que se aplica a los activos
de esa cartera, que incluye tanto las tarifas administrativas como las de administracion de inversiones. Las
proporciones de gastos varian entre las carteras individuales y se establecen en la parte 2.C.6.

b. Fondos base y clases de acciones
Cada cartera individual invierte sus activos en uno o varios fondos base, que son fondos comunes de inversion u otras cuentas
administradas por Vanguard. Actualmente, estos fondos o cuentas y la clase de acciones de cada uno son los siguientes:

Vanguard FTSE Social Index Fund Institutional Shares (codigo: VFTNX)

Vanguard Short-Term Inflation-Protected Securities Index Fund Institutional Shares (cédigo: VTSPX)
Vanguard Institutional Total Stock Market Index Fund Institutional Plus Shares (codigo: VITPX)
Vanguard Total Bond Market Il Index Fund Institutional Shares (codigo: VTBNX)

Vanguard Total International Stock Index Fund Institutional Plus Shares (cédigo: VTPSX)

Vanguard Total International Bond Index Fund Institutional Shares (cédigo: VTIFX)

Vanguard Total Bond Market Index Fund Institutional Shares (cédigo: VBTIX)

Fondo de reservas a corto plazo de Pensilvania (sin codigo)

Vanguard Real Estate Index Fund Institutional Shares (codigo: VGSNX)

La mayoria de los fondos base son fondos indexados. Cada fondo indexado se reserva el derecho de sustituir un indice diferente
por el indice que sigue actualmente. Esto podria suceder si se suspende el indice actual, si se rescinde el acuerdo del fondo
indexado con el patrocinador de su indice objetivo o por cualquier otro motivo determinado de buena fe por el consejo de
administracion del fondo base. En tal caso, el indice sustituto evaluara el mismo segmento de mercado que el indice actual.

La informacion complementaria sobre las estrategias de inversion y los riesgos de cada fondo base esta disponible en su
prospecto actual y en su comunicado de informacion adicional. Puede obtener una copia del prospecto actual, el comunicado
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de informacién adicional o el informe semestral o anual mas reciente de cualquier fondo base en el sitio web de Vanguard en
www.vanguard.com o por teléfono al 800-440-4000.

Tenga en cuenta que no sera titular de las acciones de los fondos base. Lo que usted hace es comprar unidades en el

PA 529 IP, que invierte su dinero en los fondos base. El departamento se reserva el derecho de cambiar, en cualquier
momento, las opciones de inversion, las carteras que componen las opciones de carteras de objetivo de matriculacion, la
asignacion de activos de las carteras individuales o los fondos base en los que invierten las carteras.

c. Carteras de objetivo de matriculacion

Las carteras de objetivo de matriculaciéon ofrecen un sistema simplificado para los ahorros destinados a la educacion. Estas
opciones de inversion estan disefiadas para permitirle seleccionar una cartera en funcion de su tolerancia a los riesgos y el
afio previsto de matriculacion del beneficiario en la escuela o en un programa elegible. Por ejemplo, si se prevé que el
beneficiario comenzara a asistir a la universidad a partir del afio 2026, puede considerar la cartera de objetivo de
matriculacion para 2026/2027 de Pensilvania. Si se prevé que el beneficiario comenzarg a asistir a la universidad a partir del
afio 2030, puede considerar una cartera de objetivo de matriculacion con una fecha de matriculacién objetivo anterior si es un
inversionista mas conservador, o una cartera de objetivo de matriculaciéon con una fecha de matriculacion objetivo posterior si
es un inversionista mas agresivo.

La asignacion de activos del dinero invertido en estas opciones de inversion se ajusta de manera automatica cada trimestre
con el tiempo para volverse mas conservadora a medida que se acerca el aflo de matriculacion del beneficiario en la escuela.
La asignacién de acciones y bonos de la cartera de graduacion de Pensilvania es la asignacion que se espera que asuman
todas las carteras de objetivo de matriculacion 4 afios después del afio de matriculacion designado. Como tal, la cartera de
graduacioén de Pensilvania busca minimizar los riesgos.

La cartera de graduacion de Pensilvania permanecera en una asignacion estatica de activos durante su vigencia porque ya
se encuentra en su fase mas conservadora. Las carteras se reasignan trimestralmente para garantizar que se asignen lo mas
cerca posible de las asignaciones objetivo. Aproximadamente cada 2 afos, se crea una nueva cartera de objetivo de
matriculacion y los activos de la cartera de objetivo de matriculacion mas antigua se transfieren a la cartera de graduacion de
Pensilvania. A la fecha de este comunicado informativo, cada cartera de objetivo de matriculacién posee los fondos base que
se establecen en el siguiente cuadro. Las carteras con mayores asignaciones de valores de renta fija y del mercado
monetario tienden a ser menos inestables que aquellas con mayores asignaciones de acciones. Por lo general, las carteras
menos inestables no disminuyen tanto cuando los mercados de acciones bajan, pero tampoco se aprecia tanto su valor
cuando los mercados de acciones suben. No hay garantia de que las carteras alcancen su objetivo.

Para obtener informacion sobre las asignaciones actuales de la cartera de objetivo de matriculacion, visite PA529.com o
llame a nuestro Centro de Atencion al Cliente al 800-440-4000.

En el siguiente cuadro, se indican las asignaciones de activos de cada fondo base para cada cartera con fecha objetivo de
matriculacion al 1 de julio de 2022:

Stock Market Bond Market Il

Cartera de objetivo de matriculacion de Pensilvania

2040/2041 57.00 % 38.00 % 3.50 % 1.50 % 0.00 %
Cartera de objetivo de matriculaciéon de Pensilvania

2038/2039 56.40 % 37.60 % 4.20 % 1.80 % 0.00 %
Cartera de objetivo de matriculacion de Pensilvania

2036/2037 51.60 % 34.40 % 9.80 % 4.20 % 0.00 %
Cartera de objetivo de matriculaciéon de Pensilvania

2034/2035 45.30 % 30.20 % 17.15 % 7.35 %) 0.00 %
Cartera de objetivo de matriculacion de Pensilvania

2032/2033 38.10 % 25.40 % 25.55 % 10.95 % 0.00 %
Cartera de objetivo de matriculacion de Pensilvania

2030/2031 32.40 % 21.60 % 32.20 % 13.80 % 0.00 %
Cartera de objetivo de matriculacién de Pensilvania

2028/2029 26.89 % 17.93 % 37.45 % 16.05 % 1.68 %
Cartera de objetivo de matriculacion de Pensilvania

2026/2027 17.48 % 11.66 % 39.08 % 16.75 % 15.03 %
Cartera de objetivo de matriculacién de Pensilvania

2024/2025 12.47 % 8.31% 35.58 % 15.25 % 28.39 %
Cartera de objetivo de matriculacion de Pensilvania

2022/2023 10.14 % 6.77 % 29.00 % 12.43 % 41.66 %
Cartera de objetivo de matriculacién de Pensilvania

2020/2021 7.82 % 522 % 22.35% 9.58 % 55.03 %
Cartera de graduacién de Pensilvania 6.96 % 4.64 % 19.88 % 8.52 % 60.00 %
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d. Las carteras individuales

A diferencia de las carteras de objetivo de matriculacion, las carteras individuales no cambian las asignaciones de activos a
medida que el beneficiario se acerca a la fecha prevista de matriculacion. En cambio, la asignacion de activos de cada
cartera permanece fija a lo largo del tiempo. Si elige invertir en carteras individuales que tienen una ponderacion significativa
en acciones, debe evaluar la posibilidad de transferir sus activos a carteras mas conservadoras a medida que el beneficiario
se vaya acercando a la edad universitaria. Tenga en cuenta que su facultad para transferir activos de una cartera a otra tiene
limitaciones. (Consulte la parte 2.B.2.).

Las carteras individuales estan compuestas de seis carteras individuales de varios fondos, que invierten en diversos fondos
base (los porcentajes de dichas inversiones se detallan en el siguiente cuadro) y ocho carteras individuales de un solo fondo,
que invierten en un unico fondo base.

Las carteras individuales de varios fondos son las siguientes:
e Cartera de crecimiento agresivo
e  Cartera de crecimiento
e Cartera de crecimiento moderado
e Cartera de crecimiento conservador
e Cartera de ingresos
e Cartera de ingresos conservadores

Las carteras individuales de un solo fondo son las siguientes:
e Cartera del Total Stock Market Index

e  Cartera del Social Index

e Cartera del Short-Term Inflation-Protected Securities Index

e  Cartera de acumulacion de intereses

e Cartera del Total International Stock Index

e  Cartera del Total Bond Market Index

e  Cartera del Total International Bond Index

e  Cartera del Real Estate Index

Cartera de Cartera de Cartera de Cartera de Cartera de Cartera de
crecimiento crecimiento crecimiento crecimiento ingresos ingresos

Fondo base agresivo moderado conservador conservadores
Vanguard Institutional Total Stock Market Index Fund 60.00 % 45.00 % 30.00 % 15.00 % 12.00 % 0.00 %
Vanguard Total International Stock Index Fund 40.00 % 30.00 % 20.00 % 10.00 % 8.00 % 0.00 %
Total de acciones 100.00 % 75.00 % 50.00 % 25.00 % 20.00 % 0.00 %
Vanguard Total Bond Market Il Index Fund 0.00 % 17.50 % 35.00 % 52.50 % 56.00 % 35.00 %
Vanguard Total International Bond Index Fund 0.00 %) 7.50 % 15.00 % 22.50 % 24.00 % 15.00 %
Vanguard Short-Term Inflation-Protected Securities Index Fund 0.00 %) 0.00 %) 0.00 % 0.00 % 0.00 % 25.00 %
Total de bonos 0.00 %) 25.00 %) 50.00 %) 75.00 % 80.00 % 75.00 %
Cuenta de Reservas a Corto Plazo de Vanguard 0.00 %) 0.00 %) 0.00 % 0.00 % 0.00 % 25.00 %
Total de reservas a corto plazo 0.00 %) 0.00 %) 0.00 % 0.00 % 0.00 % 25.00 %
Total 100.00 %) 100.00 %) 100.00 % 100.00 %| 100.00 % 100.00 %

2. Perfil de las carteras de objetivo de matriculaciéon

Objetivo de inversién:

Las carteras de objetivo de matriculacién buscan proporcionar la revalorizacién del capital e ingresos actuales conforme a su
asignacion actual de activos (consulte el siguiente cuadro para conocer las asignaciones de las carteras individuales). El
objetivo de estas opciones se centra mas en la conservacion del capital y los ingresos a medida que se acercan a la fecha
prevista. Es mas probable que las carteras de objetivo de matriculacion del Plan de Inversién 529 de Pensilvania alcancen
sus objetivos si cada fondo base en el que invierte cada cartera logra sus objetivos de inversion establecidos.

Estrategia:

Las carteras de objetivo de matriculacién asignan sus activos a fondos base. Estas opciones buscan proporcionar una
asignacion diversificada a amplias clases de activos, como acciones y bonos nacionales e internacionales. Se espera que las
asignaciones de las clases de activos y los fondos base cambien para reducir la exposicidn a las acciones y aumentar la
exposicién a la renta fija y los equivalentes en efectivo, y para que se vuelvan mas conservadoras hasta el afio de
matriculacion previsto de los beneficiarios. La asignacion de los fondos base en esta opcién se modificara trimestralmente
hasta llegar a la cartera de graduacion de Pensilvania y, luego, se mantendra una asignacion estable en esa cartera de
graduacion.
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Mediante las inversiones en el Vanguard Institutional Total Stock Market Index Fund, las carteras invierten de manera
indirecta principalmente en acciones estadounidenses de gran capitalizacion y, en menor medida, en acciones
estadounidenses de mediana capitalizacién, pequeia capitalizacion y microcapitalizacion. El fondo posee una coleccion de
valores ampliamente diversificada que, en conjunto, se aproxima a la capitalizacién de mercado total de todas las acciones
ordinarias estadounidenses que se negocian con regularidad en la Bolsa de Valores de Nueva York y en Nasdagq.

Mediante las inversiones en el Vanguard Total International Stock Index Fund, las carteras invierten de manera indirecta en
acciones internacionales. El fondo adopta un enfoque de inversién de indexacion que esta disefiado para seguir el
rendimiento del indice FTSE Global All Cap ex US, un indice ponderado por capitalizaciéon de mercado y ajustado a los
valores disponibles en el mercado que esta disefiado para determinar el rendimiento del mercado bursatil de empresas
ubicadas en mercados desarrollados y emergentes, excepto los Estados Unidos. El fondo invierte todos, o practicamente
todos, sus activos en acciones ordinarias incluidas en su indice objetivo.

Mediante las inversiones en el Vanguard Total Bond Market Il Index Fund, las carteras invierten de manera indirecta en una
coleccién ampliamente diversificada de valores que, en conjunto, se aproxima al indice Bloomberg U.S. Aggregate Float
Adjusted en términos de factores de riesgo clave y otras caracteristicas. El indice analiza una gran variedad de valores
publicos, con grado de inversion, sujetos a impuestos y de renta fija en los Estados Unidos, incluidos los bonos
gubernamentales, corporativos e internacionales en délares, asi como valores respaldados por hipotecas y por activos, todos
con vencimientos a mas de 1 afo. El fondo mantiene un vencimiento promedio ponderado en délares compatible con el del
indice, que generalmente es de entre 5y 10 afios.

Mediante las inversiones en el Vanguard Total International Bond Index Fund, las carteras invierten de manera indirecta en
inversiones de renta fija con grado de inversion del gobierno, agencias gubernamentales, empresas vy titulizadas fuera de los
EE. UU., todas emitidas en monedas distintas del délar estadounidense y con vencimientos a mas de 1 afio. Para minimizar
el riesgo cambiario relacionado con la inversidon en bonos denominados en monedas distintas del délar estadounidense, el
fondo intentara proteger su exposicion a las divisas extranjeras. El fondo adopta un enfoque de inversién de indexacion que
esta disefiado para seguir el rendimiento del indice Bloomberg Global Aggregate ex-USD Float Adjusted RIC Capped (con
proteccion en USD), que proporciona un analisis amplio de los mercados de deuda de tasa fija con grado de inversion global.

Para invertir, el fondo toma muestras del indice, lo que significa que posee una serie de valores que, en conjunto, se
aproxima al indice completo en términos de factores de riesgo clave y otras caracteristicas. Para minimizar el riesgo
cambiario relacionado con la inversion en bonos denominados en monedas distintas del dolar estadounidense, el fondo
intentara proteger su exposicion a las divisas extranjeras para que haya una correlacién con los retornos del indice, que
esta protegido en ddlares estadounidenses. El fondo mantiene un vencimiento promedio ponderado en délares compatible
con el del indice, que generalmente es de entre 5y 10 afos.

Mediante las inversiones en la Cuenta de Reservas a Corto Plazo de Pensilvania, las carteras invierten de manera indirecta
en acuerdos de financiamiento emitidos por una o varias empresas de seguros, contratos de inversion sintéticos (Synthetic
Investment Contracts, SIC) y acciones del Vanguard Federal Money Market Fund. Los acuerdos de financiamiento y los SIC
son contratos que generan intereses y que estan estructurados para conservar el capital y acumular ganancias de intereses
durante el plazo de la inversion. Los acuerdos de financiamiento generalmente pagan intereses a una tasa de interés fijay
tienen fechas de vencimiento fijas que suelen ser de 2 a 5 afios. Los SIC tienen una tasa de interés variable y un rango de
duracion promedio de entre 2 y 5 afos. El Federal Money Market Fund invierte principalmente en instrumentos del mercado
monetario a corto plazo y de primera calidad que emite el gobierno de los EE. UU. y sus agencias y organismos. Para obtener
mas informacion sobre la Cuenta de Reservas a Corto Plazo de Pensilvania, consulte la parte 2.C.3.i.

Nota: Las inversiones de la Cuenta de Reservas a Corto Plazo de Pensilvania en el Vanguard Federal Money Market Fund no
estan aseguradas ni garantizadas por la Corporacion Federal de Seguros de Depdsitos ni por ninguna otra agencia
gubernamental. Si bien el Federal Money Market Fund busca conservar el valor de la inversion en $1 por accién, no puede
garantizar que esto sera asi. Es posible que la Cuenta de Reservas a Corto Plazo de Pensilvania pierda dinero al invertir en
el fondo. The Vanguard Group, Inc. no tiene la obligacién legal de brindar asistencia financiera al fondo, y no se debe esperar
que el patrocinador brinde asistencia financiera al fondo en ningtin momento.

Riesgos de inversion:

Las carteras estan sujetas a los riesgos de los fondos de acciones base, que incluyen el riesgo del mercado de acciones, el
riesgo pais o regional, el riesgo cambiario y el riesgo de los mercados emergentes, y los riesgos de los fondos de bonos
base, que incluyen el riesgo de las tasas de interés, el riesgo de los ingresos, el riesgo de pago anticipado, el riesgo de
extension, el riesgo de amortizacion, el riesgo crediticio, el riesgo pais o regional, el riesgo de liquidez, el riesgo cambiario y
de cobertura cambiaria, y el riesgo de derivados. La cartera también esta sujeta al riesgo del modelo, el riesgo del estilo de
inversion, el riesgo de las muestras de los indices y el riesgo de la falta de diversificacion. Consulte la parte 2.C.5.

3. Perfiles de las carteras individuales
Los siguientes perfiles determinan los riesgos de cada cartera. Después de la descripcion de los perfiles, encontrara
una explicacién de estos riesgos. Consulte la parte 2.C.4.
a. Cartera de crecimiento agresivo
Objetivo de inversion
La cartera busca proporcionar la revalorizacién del capital.
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Estrategia de inversion

La cartera invierte en dos fondos de indice de acciones de Vanguard de acuerdo con una férmula que da como
resultado una asignacioén del 100 % de sus activos a acciones. Los porcentajes de los activos de la cartera
asignados a cada fondo base son los siguientes:

Vanguard Institutional Total Stock Market Index Fund: 60.00 %
Vanguard Total International Stock Index Fund: 40.00 %

Mediante su inversion en el Vanguard Institutional Total Stock Market Index Fund, la cartera invierte de manera
indirecta en acciones estadounidenses. El fondo adopta un enfoque de inversion de indexacién que esta disefiado
para seguir el rendimiento del indice CRSP US Total Market, que representa aproximadamente el 100 % del
mercado de acciones en las que se puede invertir en los EE. UU. e incluye acciones de gran capitalizacion,
mediana capitalizacién, pequefa capitalizacion y microcapitalizacion que se intercambian con regularidad en la
Bolsa de Valores de Nueva York (NYSE) y en Nasdagq. Para invertir, el fondo toma muestras del indice, lo que
significa que posee una coleccién de valores ampliamente diversificada que, en conjunto, se aproxima al indice
completo en términos de caracteristicas clave.

Mediante su inversion en el Vanguard Total International Stock Index Fund, la cartera también invierte de manera
indirecta en acciones internacionales. El fondo adopta un enfoque de inversion de indexaciéon que esta disefiado
para seguir el rendimiento del indice FTSE Global All Cap ex US, un indice ponderado por capitalizacion de
mercado y ajustado a los valores disponibles en el mercado que esta disefiado para determinar el rendimiento del
mercado bursatil de empresas ubicadas en mercados desarrollados y emergentes, excepto los Estados Unidos. El
indice incluye aproximadamente 5,800 acciones de empresas ubicadas en mas de 45 paises. El fondo invierte
todos, o practicamente todos, sus activos en acciones ordinarias incluidas en su indice objetivo.

Riesgos de inversion

La cartera esta sujeta al riesgo del mercado de acciones, al riesgo pais o regional, al riesgo cambiario, al riesgo de
los mercados emergentes y al riesgo de las muestras de los indices. Después de la descripcion de los perfiles,
encontrara una explicacion de estos riesgos. Consulte la parte 2.C.5.

b. Cartera de crecimiento
Objetivo de inversion
La cartera busca proporcionar la revalorizacién del capital y un nivel moderado de ingresos corrientes.

Estrategia de inversion

La cartera invierte en dos fondos de indice de acciones de Vanguard y dos fondos de indice de bonos de Vanguard,
que da como resultado una asignacion del 75 % de los activos a acciones y del 25 % a bonos. Los porcentajes de
los activos de la cartera asignados a cada fondo base son los siguientes:

Vanguard Institutional Total Stock Market Index Fund: 45.00 %
Vanguard Total International Stock Index Fund: 30.00 %
Vanguard Total Bond Market Il Index Fund: 17.50 %
Vanguard Total International Bond Index Fund: 7.50 %

Mediante su inversion en el Vanguard Institutional Total Stock Market Index Fund, la cartera invierte de manera
indirecta en acciones estadounidenses. El fondo adopta un enfoque de inversion de indexacién que esta disefiado
para seguir el rendimiento del indice CRSP US Total Market, que representa aproximadamente el 100 % del
mercado de acciones en las que se puede invertir en los EE. UU. e incluye acciones de gran capitalizacion, mediana
capitalizacion, pequefia capitalizacion y microcapitalizacién que se intercambian con regularidad en la Bolsa de
Valores de Nueva York (NYSE) y en Nasdagq. Para invertir, el fondo toma muestras del indice, lo que significa que
posee una coleccion de valores ampliamente diversificada que, en conjunto, se aproxima al indice completo en
términos de caracteristicas clave.

Mediante su inversion en el Vanguard Total International Stock Index Fund, la cartera también invierte de manera
indirecta en acciones internacionales. El fondo adopta un enfoque de inversion de indexaciéon que esta disefiado
para seguir el rendimiento del indice FTSE Global All Cap ex US, un indice ponderado por capitalizacion de
mercado y ajustado a los valores disponibles en el mercado que esta disefiado para determinar el rendimiento del
mercado bursatil de empresas ubicadas en mercados desarrollados y emergentes, excepto los Estados Unidos. Al
31 de octubre de 2018, el indice incluia aproximadamente 6,013 acciones de empresas ubicadas en 48 paises. El
fondo invierte todos, o practicamente todos, sus activos en acciones ordinarias incluidas en su indice objetivo.

Mediante su inversion en el Vanguard Total Bond Market Il Index Fund, la cartera también invierte de manera
indirecta en una coleccion ampliamente diversificada de valores que, en conjunto, se aproxima al indice Bloomberg
U.S. Aggregate Float Adjusted en términos de factores de riesgo clave y otras caracteristicas. El fondo adopta un
enfoque de inversion de indexacion que esta disefiado para seguir el rendimiento del indice. El indice representa
una gran variedad de valores publicos, con grado de inversion, sujetos a impuestos y de renta fija en los

Estados Unidos, incluidos los bonos gubernamentales, corporativos e internacionales en ddlares, asi como valores
respaldados por hipotecas y por activos, todos con vencimientos a mas de 1 afio. El fondo mantiene un vencimiento
promedio ponderado en ddlares compatible con el del indice, que generalmente es de entre 5 y 10 afios. Mediante
su inversion en el Vanguard Total International Bond Index Fund, la cartera también invierte de manera indirecta en
inversiones de renta fija con grado de inversion del gobierno, agencias gubernamentales, empresas vy titulizadas
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fuera de los EE. UU., todas emitidas en monedas distintas del délar estadounidense y con vencimientos a mas de

1 afio. El fondo adopta un enfoque de inversion de indexacion que esta disefiado para seguir el rendimiento del
indice Bloomberg Global Aggregate ex-USD Float Adjusted RIC Capped (con protecciéon en USD), que proporciona
un analisis amplio de los mercados de deuda de tasa fija con grado de inversién global. Para invertir, el fondo toma
muestras del indice, lo que significa que posee una serie de valores que, en conjunto, se aproxima al indice
completo en términos de factores de riesgo clave y otras caracteristicas. Para minimizar el riesgo cambiario
relacionado con la inversién en bonos denominados en monedas distintas del dolar estadounidense, el fondo
intentara proteger su exposicién a las divisas extranjeras para que haya una correlacién con los retornos del indice,
que esta protegido en délares estadounidenses. El fondo mantiene un vencimiento promedio ponderado en délares
compatible con el del indice, que generalmente es de entre 5y 10 afios.

Riesgos de inversion

La cartera invierte principalmente en fondos de acciones. Mediante sus tenencias de fondos de acciones
estadounidenses e internacionales, la cartera esta sujeta al riesgo del mercado de acciones, al riesgo pais o
regional, al riesgo cambiario y al riesgo de los mercados emergentes. Mediante sus tenencias de fondos de bonos
estadounidenses e internacionales, la cartera esta sujeta al riesgo de las tasas de interés, al riesgo de los ingresos,
al riesgo de pago anticipado, al riesgo de extension, al riesgo de amortizacion, al riesgo crediticio, al riesgo de
liquidez, al riesgo de cobertura cambiaria y al riesgo de derivados. La cartera también esta sujeta al riesgo del estilo
de inversién y al riesgo de las muestras de los indices y, mediante su inversién en el Vanguard Total International
Bond Index Fund, al riesgo de la falta de diversificacion. Después de la descripcién de los perfiles, encontrara una
explicacién de estos riesgos. Consulte la parte 2.C.5.

c. Cartera de crecimiento moderado
Objetivo de inversion
La cartera busca generar ingresos y cierta revalorizacion del capital.

Estrategia de inversion

La cartera invierte en dos fondos de indice de acciones de Vanguard y dos fondos de indice de bonos de Vanguard,
que da como resultado una asignacion del 50 % de los activos a acciones y del 50 % a bonos. Los porcentajes de
los activos de la cartera asignados a cada fondo base son los siguientes:

Vanguard Institutional Total Stock Market Index Fund: 30.00 %
Vanguard Total International Stock Index Fund: 20.00 %
Vanguard Total Bond Market Il Index Fund: 35.00 %
Vanguard Total International Bond Index Fund: 15.00 %

Mediante su inversion en el Vanguard Institutional Total Stock Market Index Fund, la cartera invierte de manera
indirecta en acciones estadounidenses. El fondo adopta un enfoque de inversion de indexacion que esta disefiado
para seguir el rendimiento del indice CRSP US Total Market, que representa aproximadamente el 100 % del
mercado de acciones en las que se puede invertir en los EE. UU. e incluye acciones de gran capitalizacion, mediana
capitalizacion, pequefia capitalizacion y microcapitalizacién que se intercambian con regularidad en la Bolsa de
Valores de Nueva York (NYSE) y en Nasdagq. Para invertir, el fondo toma muestras del indice, lo que significa que
posee una coleccion de valores ampliamente diversificada que, en conjunto, se aproxima al indice completo en
términos de caracteristicas clave.

Mediante su inversion en el Vanguard Total International Stock Index Fund, la cartera invierte de manera indirecta
en acciones internacionales. El fondo adopta un enfoque de inversion de indexacion que esta disefiado para seguir
el rendimiento del indice FTSE Global All Cap ex US, un indice ponderado por capitalizacion de mercado y ajustado
a los valores libremente disponibles en el mercado que esta disefiado para determinar el rendimiento del mercado
bursétil de empresas ubicadas en mercados desarrollados y emergentes, excepto los Estados Unidos. Al 31 de
octubre de 2018, el indice incluia aproximadamente 6,013 acciones de empresas ubicadas en 48 paises. El fondo
invierte todos, o practicamente todos, sus activos en acciones ordinarias incluidas en su indice objetivo. Mediante su
inversién en el Vanguard Total Bond Market Il Index Fund, la cartera invierte de manera indirecta en una coleccion
ampliamente diversificada de valores que, en conjunto, se aproxima al indice Bloomberg U.S. Aggregate Float
Adjusted en términos de factores de riesgo clave y otras caracteristicas. El fondo adopta un enfoque de inversion de
indexacién que esta disefiado para seguir el rendimiento del indice. El indice representa una gran variedad de
valores publicos, con grado de inversion, sujetos a impuestos y de renta fija en los Estados Unidos, incluidos los
bonos gubernamentales, corporativos e internacionales en ddlares, asi como valores respaldados por hipotecas y
por activos, todos con vencimientos a mas de 1 afio. El fondo mantiene un vencimiento promedio ponderado en
ddlares compatible con el del indice, que generalmente es de entre 5y 10 afos.

Mediante su inversion en el Vanguard Total International Bond Index Fund, la cartera también invierte de manera
indirecta en inversiones de renta fija con grado de inversion del gobierno, agencias gubernamentales, empresas y
titulizadas fuera de los EE. UU., todas emitidas en monedas distintas del délar estadounidense y con vencimientos
a mas de 1 afo. El fondo adopta un enfoque de inversion de indexacion que esta disefiado para seguir el
rendimiento del indice Bloomberg Global Aggregate ex-USD Float Adjusted RIC Capped (con protecciéon en USD),
que proporciona un analisis amplio de los mercados de deuda de tasa fija con grado de inversion global.
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Para invertir, el fondo toma muestras del indice, lo que significa que posee una serie de valores que, en conjunto, se
aproxima al indice completo en términos de factores de riesgo clave y otras caracteristicas. Para minimizar el riesgo
cambiario relacionado con la inversién en bonos denominados en monedas distintas del délar estadounidense, el
fondo intentara proteger su exposicion a las divisas extranjeras para que haya una correlacion con los retornos del
indice, que esta protegido en ddlares estadounidenses. El fondo mantiene un vencimiento promedio ponderado en
ddlares compatible con el del indice, que generalmente es de entre 5y 10 afios.

Riesgos de inversion

Mediante sus tenencias de fondos de acciones estadounidenses e internacionales, la cartera esta sujeta al riesgo
del mercado de acciones, al riesgo pais o regional, al riesgo cambiario y al riesgo de los mercados emergentes.
Mediante sus tenencias de fondos de bonos estadounidenses e internacionales, la cartera esta sujeta al riesgo de
las tasas de interés, al riesgo de los ingresos, al riesgo de pago anticipado, al riesgo de extension, al riesgo de
amortizacion, al riesgo crediticio, al riesgo de liquidez, al riesgo de cobertura cambiaria y al riesgo de derivados. La
cartera también esta sujeta al riesgo del estilo de inversion y al riesgo de las muestras de los indices y, mediante su
inversién en el Vanguard Total International Bond Index Fund, al riesgo de la falta de diversificacién. Después de la
descripcion de los perfiles, encontrara una explicacion de estos riesgos. Consulte la parte 2.C.5.

d. Cartera de crecimiento conservador
Objetivo de inversion
La cartera busca generar ingresos y una revalorizacion moderada del capital.

Estrategia de inversion

La cartera invierte en dos fondos de indice de bonos de Vanguard y dos fondos de indice de acciones de Vanguard,
que da como resultado una asignacion del 75 % a bonos estadounidenses de grado de inversion y del 25 % de los
activos a acciones. Los porcentajes de los activos de la cartera asignados a cada fondo base son los siguientes:

Vanguard Total Bond Market Il Index Fund: 52.50 %

Vanguard Total International Bond Index Fund: 22.50 %
Vanguard Institutional Total Stock Market Index Fund: 15.00 %
Vanguard Total International Stock Market Index Fund: 10.00 %

Mediante su inversion en el Vanguard Total Bond Market Il Index Fund, la cartera invierte de manera indirecta en
una coleccién ampliamente diversificada de valores que, en conjunto, se aproxima al indice Bloomberg U.S.
Aggregate Float Adjusted en términos de factores de riesgo clave y otras caracteristicas. El fondo adopta un
enfoque de inversion de indexacion que esta disefiado para seguir el rendimiento del indice. El indice representa
una gran variedad de valores publicos, con grado de inversion, sujetos a impuestos y de renta fija en los

Estados Unidos, incluidos los bonos gubernamentales, corporativos e internacionales en ddlares, asi como valores
respaldados por hipotecas y por activos, todos con vencimientos a mas de 1 afio. El fondo mantiene un vencimiento
promedio ponderado en doélares compatible con el del indice, que generalmente es de entre 5 y 10 afos.

Mediante su inversion en el Vanguard Total International Bond Index Fund, la cartera también invierte de manera
indirecta en inversiones de renta fija con grado de inversion del gobierno, agencias gubernamentales, empresas y
titulizadas fuera de los EE. UU., todas emitidas en monedas distintas del doélar estadounidense y con vencimientos
a mas de 1 afo. El fondo adopta un enfoque de inversion de indexacion que esta disefiado para seguir el
rendimiento del indice Bloomberg Global Aggregate ex-USD Float Adjusted RIC Capped (con proteccién en USD),
que proporciona un analisis amplio de los mercados de deuda de tasa fija con grado de inversion global. Para
invertir, el fondo toma muestras del indice, lo que significa que posee una serie de valores que, en conjunto, se
aproxima al indice completo en términos de factores de riesgo clave y otras caracteristicas. Para minimizar el riesgo
cambiario relacionado con la inversion en bonos denominados en monedas distintas del dolar estadounidense, el
fondo intentara proteger su exposicién a las divisas extranjeras para que haya una correlacion con los retornos del
indice, que esta protegido en dolares estadounidenses. El fondo mantiene un vencimiento promedio ponderado en
ddlares compatible con el del indice, que generalmente es de entre 5y 10 afios.

Mediante su inversion en el Vanguard Institutional Total Stock Market Index Fund, la cartera invierte de manera
indirecta en acciones estadounidenses. El fondo adopta un enfoque de inversiéon de indexaciéon que esta disefiado
para seguir el rendimiento del indice CRSP US Total Market, que representa aproximadamente el 100 % del
mercado de acciones en las que se puede invertir en los EE. UU. e incluye acciones de gran capitalizacion, mediana
capitalizacion, pequefia capitalizacion y microcapitalizacién que se intercambian con regularidad en la Bolsa de
Valores de Nueva York (NYSE) y en Nasdaq. Para invertir, el fondo toma muestras del indice, lo que significa que
posee una coleccion de valores ampliamente diversificada que, en conjunto, se aproxima al indice completo en
términos de caracteristicas clave.

Mediante su inversion en el Vanguard Total International Stock Index Fund, la cartera invierte de manera indirecta
en acciones internacionales. El fondo adopta un enfoque de inversiéon de indexacion que esta disefiado para seguir
el rendimiento del indice FTSE Global All Cap ex US, un indice ponderado por capitalizacién de mercado y ajustado
a los valores disponibles en el mercado que esta disefiado para determinar el rendimiento del mercado bursatil de
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e.

empresas ubicadas en mercados desarrollados y emergentes, excepto los Estados Unidos. Al 31 de octubre de
2018, el indice incluia aproximadamente 6,013 acciones de empresas ubicadas en 48 paises. El fondo invierte
todos, o practicamente todos, sus activos en acciones ordinarias incluidas en su indice objetivo.

Riesgos de inversion

La cartera invierte principalmente en fondos de bonos. Mediante sus tenencias de bonos estadounidenses e
internacionales, la cartera esta sujeta al riesgo de las tasas de interés, al riesgo de los ingresos, al riesgo de pago
anticipado, al riesgo de extension, al riesgo de amortizacién, al riesgo crediticio, al riesgo de liquidez, al riesgo de
cobertura cambiaria y al riesgo de derivados. Mediante sus tenencias de acciones estadounidenses e
internacionales, la cartera esta sujeta al riesgo del mercado de acciones, al riesgo pais o regional, al riesgo
cambiario y al riesgo de los mercados emergentes. La cartera también esta sujeta al riesgo del estilo de inversion y
al riesgo de las muestras de los indices y, mediante su inversion en el Vanguard Total International Bond Index
Fund, al riesgo de la falta de diversificaciéon. Después de la descripcién de los perfiles, encontrara una explicacion de
estos riesgos. Consulte la parte 2.C.5.

Cartera de ingresos

Objetivo de inversion
La cartera busca proporcionar un alto grado de ingresos corrientes y un bajo grado de revalorizacion del capital.

Estrategia de inversion

La cartera invierte en dos fondos de indice de bonos de Vanguard y dos fondos de indice de acciones de Vanguard,
que da como resultado una asignacion del 80 % de los activos a bonos y del 20 % de los activos a acciones. Los
porcentajes de los activos de la cartera asignados a cada fondo base son los siguientes:

Vanguard Total Bond Market Il Index Fund: 56.00 %
Vanguard Total International Bond Index Fund: 24.00 %
Vanguard Institutional Total Stock Market Index Fund: 12.00 %
Vanguard Total International Stock Market Index Fund: 8.00 %

Mediante su inversion en el Vanguard Total Bond Market Il Index Fund, la cartera invierte de manera indirecta en
una coleccién ampliamente diversificada de valores que, en conjunto, se aproxima al indice Bloomberg U.S.
Aggregate Float Adjusted en términos de factores de riesgo clave y otras caracteristicas. El fondo adopta un
enfoque de inversion de indexacion que esta disefiado para seguir el rendimiento del indice. El indice representa
una gran variedad de valores publicos, con grado de inversion, sujetos a impuestos y de renta fija en los

Estados Unidos, incluidos los bonos gubernamentales, corporativos e internacionales en ddlares, asi como valores
respaldados por hipotecas y por activos, todos con vencimientos a mas de 1 afio. El fondo mantiene un vencimiento
promedio ponderado en ddélares compatible con el del indice, que generalmente es de entre 5y 10 afios.

Mediante su inversion en el Vanguard Total International Bond Index Fund, la cartera también invierte de manera
indirecta en inversiones de renta fija con grado de inversion del gobierno, agencias gubernamentales, empresas y
titulizadas fuera de los EE. UU., todas emitidas en monedas distintas del délar estadounidense y con vencimientos
a mas de 1 afo. El fondo adopta un enfoque de inversion de indexacion que esta disefiado para seguir el
rendimiento del indice Bloomberg Global Aggregate ex-USD Float Adjusted RIC Capped (con protecciéon en USD),
que proporciona un analisis amplio de los mercados de deuda de tasa fija con grado de inversion global. Para
invertir, el fondo toma muestras del indice, lo que significa que posee una serie de valores que, en conjunto, se
aproxima al indice completo en términos de factores de riesgo clave y otras caracteristicas. Para minimizar el riesgo
cambiario relacionado con la inversién en bonos denominados en monedas distintas del délar estadounidense, el
fondo intentara proteger su exposicion a las divisas extranjeras para que haya una correlacion con los retornos del
indice, que esta protegido en ddlares estadounidenses. El fondo mantiene un vencimiento promedio ponderado en
ddlares compatible con el del indice, que generalmente es de entre 5y 10 afios.

Mediante su inversion en el Vanguard Institutional Total Stock Market Index Fund, la cartera invierte de manera
indirecta en acciones estadounidenses. El fondo adopta un enfoque de inversion de indexacion que esta disefiado
para seguir el rendimiento del indice CRSP US Total Market, que representa aproximadamente el 100 % del
mercado de acciones en las que se puede invertir en los EE. UU. e incluye acciones de gran capitalizacion, mediana
capitalizacion, pequefia capitalizacion y microcapitalizacién que se intercambian con regularidad en la Bolsa de
Valores de Nueva York (NYSE) y en Nasdaq. Para invertir, el fondo toma muestras del indice, lo que significa que
posee una coleccion de valores ampliamente diversificada que, en conjunto, se aproxima al indice completo en
términos de caracteristicas clave.

Mediante su inversion en el Vanguard Total International Stock Index Fund, la cartera invierte de manera indirecta
en acciones internacionales. El fondo adopta un enfoque de inversién de indexacion que esta disefiado para seguir
el rendimiento del indice FTSE Global All Cap ex US, un indice ponderado por capitalizacion de mercado y ajustado
a los valores disponibles en el mercado que esta disefiado para determinar el rendimiento del mercado bursatil de
empresas ubicadas en mercados desarrollados y emergentes, excepto los Estados Unidos. Al 31 de octubre de
2018, el indice incluia aproximadamente 6,013 acciones de empresas ubicadas en 48 paises. El fondo invierte
todos, o practicamente todos, sus activos en acciones ordinarias incluidas en su indice objetivo.
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f.

Riesgos de inversion

La cartera invierte principalmente en fondos de bonos. Mediante sus tenencias de bonos estadounidenses e
internacionales, la cartera esta sujeta al riesgo de las tasas de interés, al riesgo de los ingresos, al riesgo de pago
anticipado, al riesgo de extension, al riesgo de amortizacion, al riesgo crediticio, al riesgo de liquidez, al riesgo de
cobertura cambiaria y al riesgo de derivados. Mediante sus tenencias de acciones estadounidenses e
internacionales, la cartera esta sujeta al riesgo del mercado de acciones, al riesgo pais o regional, al riesgo
cambiario y al riesgo de los mercados emergentes. La cartera también esta sujeta al riesgo del estilo de inversion y
al riesgo de las muestras de los indices y, mediante su inversion en el Vanguard Total International Bond Index
Fund, al riesgo de la falta de diversificacion. Después de la descripcidn de los perfiles, encontrara una explicacion de
estos riesgos. Consulte la parte 2.C.5.

Cartera de ingresos conservadores

Objetivo de inversion
La cartera busca proporcionar ingresos corrientes y cierta proteccion contra la inflacién, asi como ingresos
compatibles con la conservacion del capital.

Estrategia de inversion

La cartera invierte en tres fondos de bonos de Vanguard y una Cuenta de Reservas a Corto Plazo de Pensilvania,
que da como resultado una asignacion del 75 % de sus activos a bonos estadounidenses de grado de inversion y
del 25 % de los activos a inversiones a corto plazo. Los porcentajes de los activos de la cartera asignados a cada
fondo base son los siguientes:

Vanguard Total Bond Market Il Index Fund: 35.00 %

Vanguard Total International Bond Index Fund: 15.00 %

Vanguard Short-Term Inflation-Protected Securities Index Fund: 25.00 %
Cuenta de Reservas a Corto Plazo de Pensilvania: 25.00 %

Mediante su inversion en el Vanguard Total Bond Market Il Index Fund, la cartera invierte de manera indirecta en
una coleccién ampliamente diversificada de valores que, en conjunto, se aproxima al indice Bloomberg U.S.
Aggregate Float Adjusted en términos de factores de riesgo clave y otras caracteristicas. El indice representa una
gran variedad de valores publicos, con grado de inversion, sujetos a impuestos y de renta fija en los

Estados Unidos, incluidos los bonos gubernamentales, corporativos e internacionales en ddlares, asi como valores
respaldados por hipotecas y por activos, todos con vencimientos a mas de 1 afio. El fondo mantiene un vencimiento
promedio ponderado en ddélares compatible con el del indice, que generalmente es de entre 5 y 10 afios.

Mediante su inversion en el Vanguard Total International Bond Index Fund, la cartera también invierte de manera
indirecta en inversiones de renta fija con grado de inversion del gobierno, agencias gubernamentales, empresas y
titulizadas fuera de los EE. UU., todas emitidas en monedas distintas del dolar estadounidense y con vencimientos
a mas de 1 afo. El fondo adopta un enfoque de inversion de indexacion que esta disefiado para seguir el
rendimiento del indice Bloomberg Global Aggregate ex-USD Float Adjusted RIC Capped (con proteccion en USD),
que proporciona un analisis amplio de los mercados de deuda de tasa fija con grado de inversion global. Para
invertir, el fondo toma muestras del indice, lo que significa que posee una serie de valores que, en conjunto, se
aproxima al indice completo en términos de factores de riesgo clave y otras caracteristicas. Para minimizar el riesgo
cambiario relacionado con la inversion en bonos denominados en monedas distintas del dolar estadounidense, el
fondo intentara proteger su exposicion a las divisas extranjeras para que haya una correlacion con los retornos del
indice, que esta protegido en ddlares estadounidenses. El fondo mantiene un vencimiento promedio ponderado en
ddlares compatible con el del indice, que generalmente es de entre 5y 10 afios.

Mediante su inversion en el Vanguard Short-Term Inflation-Protected Securities Index Fund, la cartera también
invierte de manera indirecta en obligaciones publicas protegidas contra la inflacion emitidas por el Tesoro de los
EE. UU. con vencimientos restantes de menos de 5 afios. El fondo adopta un enfoque de inversion de indexacion
disefiado para seguir el desempefio del indice Bloomberg U.S. Treasury Inflation-Protected Securities (TIPS) 0-5
Year. El fondo intenta replicar el indice objetivo invirtiendo todos, o practicamente todos, sus activos en los valores
que componen el indice, manteniendo cada valor aproximadamente en la misma proporcién que su ponderacion en
el indice. El fondo mantiene un vencimiento promedio ponderado en dolares compatible con el del indice objetivo,
que generalmente no supera los 3 afios.

Mediante su inversion en la Cuenta de Reservas a Corto Plazo de Pensilvania, la cartera invierte de manera
indirecta en acuerdos de financiamiento emitidos por una o varias empresas de seguros, contratos de inversion
sintéticos y acciones del Vanguard Federal Money Market Fund. Los acuerdos de financiamiento son contratos que
generan intereses y que estan estructurados para conservar el capital y acumular ganancias de intereses durante el
plazo de la inversion. Los acuerdos pagan intereses a una tasa minima fija y tienen fechas de vencimiento fijas que
normalmente son de 2 a 5 afios. El Vanguard Federal Money Market Fund invierte principalmente en instrumentos
del mercado monetario a corto plazo y de primera calidad. En circunstancias normales, al menos el 80 % de los
activos del fondo se invierten en valores emitidos por el gobierno de los EE. UU. y sus agencias y organismos.
Aunque estos valores son de primera calidad, la mayoria de los valores que posee el fondo no cuentan con la
garantia del Tesoro de los EE. UU. ni con el respaldo de la plena fe y el crédito del gobierno de los EE. UU. El fondo
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mantiene un vencimiento promedio ponderado en ddlares de 60 dias 0 menos y un plazo promedio ponderado en
ddlares de 120 dias 0 menos. Para obtener mas informacion sobre la Cuenta de Reservas a Corto Plazo de
Pensilvania, consulte la parte 2.C.2.j. Cartera de acumulacion de intereses.

Nota: Las inversiones en el Vanguard Federal Money Market Fund no estan aseguradas ni garantizadas por la
Corporacion Federal de Seguros de Depositos ni por ninguna otra agencia gubernamental. Si bien el Vanguard
Federal Money Market Fund busca conservar el valor de la inversion en $1 por accién, no puede garantizar que esto
sera asi. Es posible que la Cuenta de Reservas a Corto Plazo de Pensilvania pierda dinero al invertir en el fondo. El
patrocinador del fondo no tiene la obligacion legal de brindar asistencia financiera al fondo, y no se debe esperar
que el patrocinador brinde asistencia financiera al fondo en ningin momento.

Riesgos de inversion

La cartera esta sujeta al riesgo de las tasas de interés, al riesgo de los ingresos, al riesgo de pago anticipado, al
riesgo de extension, al riesgo de amortizacién, riesgo crediticio, al riesgo de liquidez, al riesgo de cobertura
cambiaria, al riesgo de administracién y al riesgo de derivados. La cartera también esta sujeta al riesgo de la falta
de diversificacion (mediante su inversion en el Vanguard Total International Bond Index Fund), al riesgo de
fluctuacion de ingresos (mediante su inversion en el Vanguard Short-Term Inflation-Protected Securities Index Fund)
y al riesgo de administracion (mediante su inversién en la Cuenta de Reservas a Corto Plazo de Pensilvania, que
invierte una parte de sus activos en el Vanguard Federal Money Market Fund). Después de la descripcion de los
perfiles, encontrara una explicacion de estos riesgos. Consulte la parte 2.C.5.

g. Cartera del Total Stock Market Index

Objetivo de inversion
La cartera busca seguir el rendimiento de un indice de referencia que determina el retorno de la inversién del
mercado de acciones en general.

Estrategia de inversion

La cartera invierte el 100 % de sus activos en el Vanguard Institutional Total Stock Market Index Fund que adopta un
enfoque de inversion de indexacion que esta disefiado para seguir el rendimiento del indice CRSP U.S. Total
Market. El indice representa aproximadamente el 100 % del mercado de acciones en las que se puede invertir en los
EE. UU. e incluye acciones de gran capitalizacién, mediana capitalizacion, pequeia capitalizacion y
microcapitalizacion que se intercambian con regularidad en la Bolsa de Valores de Nueva York y en Nasdag. Para
invertir, el fondo toma muestras del indice, lo que significa que posee una coleccion de valores ampliamente
diversificada que, en conjunto, se aproxima al indice completo en términos de caracteristicas clave. Estas
caracteristicas clave incluyen las ponderaciones de la industria y la capitalizacion del mercado, asi como ciertas
medidas financieras, como la relaciéon precio-ganancias y la rentabilidad por dividendo.

Riesgos de inversion
La cartera esta sujeta al riesgo del mercado de acciones y al riesgo de las muestras de los indices. Después de la
descripcion de los perfiles, encontrara una explicacion de estos riesgos. Consulte la parte 2.C.5.

h. Cartera del Social Index

i.

Objetivo de inversion
La cartera busca seguir el rendimiento de un indice de referencia que determina el retorno de la inversién de las
acciones de gran capitalizaciéon y de mediana capitalizacion.

Estrategia de inversion

La cartera invierte el 100 % de sus activos en el Vanguard FTSE Social Index Fund. El fondo adopta un enfoque de
inversién de indexacion que esta disefiado para seguir el rendimiento del indice FTSE4Good U.S. Select. El indice
estd compuesto de acciones de empresas que han sido evaluadas segun ciertos criterios sociales y ambientales por
el patrocinador del indice, que es independiente de Vanguard. FTSE Group (FTSE) mantiene el indice FTSE4Good
U.S. Select. El indice esta ponderado por capitalizacion de mercado e incluye principalmente acciones
estadounidenses de gran capitalizacion y de mediana capitalizacién que se han evaluado segun ciertos criterios
relacionados con el medioambiente, los derechos humanos, la salud y la seguridad, las normas laborales y la
diversidad. El indice excluye a las empresas que tienen relacion con las armas, el tabaco, los juegos de azar, las
bebidas alcohdlicas, el entretenimiento para adultos y la energia nuclear. El fondo intenta replicar el indice
invirtiendo todos, o practicamente todos, sus activos en las acciones que componen el indice.

Riesgos de inversion
La cartera esta sujeta al riesgo del mercado de acciones y al riesgo del estilo de inversion. Después de la
descripcion de los perfiles, encontrara una explicacion de estos riesgos. Consulte la parte 2.C.5.

Cartera del Short-Term Inflation Protected Securities Index

Objetivo de inversion
La cartera busca seguir el rendimiento de un indice de referencia que determina el retorno de la inversion de las obligaciones
publicas protegidas contra la inflacién del Tesoro de los EE. UU. con vencimientos restantes de menos de 5 afios.
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Estrategia de inversion

La cartera invierte el 100 % de sus activos en el Vanguard Short-Term Inflation-Protected Securities Index Fund,
que adopta un enfoque de inversion de indexacién que esta disefiado para seguir el rendimiento del indice
Bloomberg U.S. Treasury Inflation-Protected Securities (TIPS) 0-5 Year. Este indice es un indice ponderado por
capitalizacion de mercado que incluye todas las obligaciones publicas protegidas contra la inflacion emitidas por el
Tesoro de los EE. UU. con vencimientos restantes de menos de 5 afios. El fondo intenta replicar el indice objetivo
invirtiendo todos, o practicamente todos, sus activos en los valores que componen el indice, manteniendo cada
valor aproximadamente en la misma proporcion que su ponderacion en el indice. El fondo mantiene un vencimiento
promedio ponderado en ddélares compatible con el del indice objetivo, que generalmente no supera los 3 afos.

Nota: El Vanguard Short-Term Inflation-Protected Securities Index Fund busca brindar proteccion contra la inflacién
(es decir, un aumento en el nivel general de precios de bienes y servicios) segun lo determinado por el indice de
precios de consumo. Es posible que los costos de la educacion superior aumenten a un ritmo que supera la tasa de
aumento del indice de precios de consumo. No hay garantia de que el fondo protegera a los inversionistas del
aumento de los costos de la educacion superior.

Riesgos de inversion
La cartera esta sujeta al riesgo de fluctuacion de los ingresos y al riesgo de las tasas de interés. Después de la
descripcion de los perfiles, encontrara una explicacion de estos riesgos. Consulte la parte 2.C.5.

Cartera de acumulacion de intereses

Objetivo de inversion
La cartera busca ingresos compatibles con la conservacion del capital.

Estrategia de inversion

La cartera invierte el 100 % de sus activos en la Cuenta de Reservas a Corto Plazo de Pensilvania, mediante la cual
posee de manera indirecta acuerdos de financiamiento tradicionales y de cuentas particulares emitidos por una o
varias empresas de seguros, contratos de inversion sintéticos (Synthetic Investment Contracts, SIC) o acciones del
Vanguard Federal Money Market Fund. Los acuerdos de financiamiento y los SIC son contratos que generan
intereses y que estan estructurados para conservar el capital y acumular ganancias de intereses durante el plazo de
la inversién. Los acuerdos de financiamiento tradicionales generalmente pagan intereses a una tasa de interés fijay
tienen fechas de vencimiento fijas que normalmente son de 2 a 5 afios. Los acuerdos de financiamiento de cuentas
particulares y los SIC pagan una tasa de interés variable y tienen un rango de duracién promedio de entre 2 y

5 afios. Las inversiones en nuevos acuerdos de financiamiento o en SIC se basan en la liquidez disponible de la
cartera, y la competitividad de los rendimientos ofrecidos se basa en las condiciones y las tendencias del mercado.
La Cuenta de Reservas a Corto Plazo también puede invertir entre el 5 % y el 25 % de sus activos en acciones del
Vanguard Federal Money Market Fund para satisfacer las necesidades habituales de liquidez, hasta la totalidad o
una gran parte de sus activos en este fondo si no se pueden obtener inversiones suficientes de emisores que
cumplan con los estandares crediticios minimos y los términos del contrato. El Vanguard Federal Money Market
Fund invierte principalmente en instrumentos del mercado monetario a corto plazo y de primera calidad que emite el
gobierno de los EE. UU. y sus agencias y organismos.

Aunque estos valores son de primera calidad, la mayoria de los valores que posee el fondo no cuentan con la
garantia del Tesoro de los EE. UU. ni con el respaldo de la plena fe y el crédito del gobierno de los EE. UU. El fondo
mantiene un vencimiento promedio ponderado en ddlares de 60 dias 0 menos y un plazo promedio ponderado en
ddlares de 120 dias 0 menos. Segun las nuevas reformas del mercado monetario, los fondos del mercado
monetario del gobierno deben invertir al menos el 99.5 % de sus activos totales en dinero en efectivo, valores del
gobierno o acuerdos de recompra que estén garantizados Unicamente por valores del gobierno o dinero en efectivo
(en conjunto, valores del gobierno). El fondo generalmente invierte el 100 % de sus activos en valores del gobierno
y, por lo tanto, cumplira con el requisito del 99.5 % de la designacion del fondo del mercado monetario del gobierno.

El rendimiento de la cartera de acumulacién de intereses reflejara las ganancias combinadas de los acuerdos de
financiamiento, los SIC y las acciones del Vanguard Federal Money Market Fund de la cartera, menos los gastos de
la cartera, incluido el cargo en funcién de los beneficios que se paga a los emisores de los SIC y los acuerdos de
financiamiento de cuentas particulares. Los cargos en funcion de los beneficios varian entre el 0.20 % y el 0.30 %.
Se espera que el objetivo de duraciéon de la cartera sea de entre

un afio y medio y tres afios y medio. El objetivo de duracién de la cartera tiene un vencimiento promedio mas
prolongado que la mayoria de los fondos del mercado monetario, lo que deberia dar como resultado rendimientos
mas altos cuando las tasas de interés se mantienen estables o disminuyen. Sin embargo, debido a que solo una
parte de la inversion de la cartera vence cada afio, su rendimiento cambiara mas lentamente que el de un fondo del
mercado monetario. Por lo tanto, cuando las tasas de interés aumentan, el rendimiento de la cartera puede caer por
debajo del rendimiento de los fondos del mercado monetario durante un periodo prolongado.

Nota: Tanto la cartera de ingresos conservadores como la cartera de acumulacién de intereses invierten en la
Cuenta de Reservas a Corto Plazo de Pensilvania, que a su vez invierte en el Vanguard Federal Money Market
Fund. La inversién de la Cuenta de Reservas a Corto Plazo de Pensilvania en el Vanguard Federal Money Market
Fund no esta asegurada ni garantizada por la Corporacién Federal de Seguros de Depésitos ni por ninguna otra
agencia gubernamental. Si bien el fondo busca conservar el valor de la inversion en $1 por accién, es posible que
la Cuenta de Reservas a Corto Plazo de Pensilvania pierda dinero al invertir en el fondo.
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Riesgos de inversion
La cartera esta sujeta al riesgo de los ingresos, al riesgo de administracion y al riesgo crediticio. Después de la
descripcion de los perfiles, encontrara una explicacion de estos riesgos. Consulte la parte 2.C.5.

k. Cartera del Total International Stock Index
Objetivo de inversion
La cartera busca seguir el rendimiento de un indice de referencia que determina el retorno de la inversion de
acciones emitidas por empresas en mercados desarrollados y emergentes, excepto los Estados Unidos.

Estrategia de inversion

La cartera invierte el 100 % de sus activos en el Vanguard Total International Stock Index Fund, que adopta un
enfoque de inversion de indexacién que esta disefiado para seguir el rendimiento del indice FTSE Global All Cap ex
US, un indice ponderado por capitalizacién de mercado ajustado a los valores disponibles en el mercado que esta
disefiado para determinar el rendimiento del mercado bursatil de empresas ubicadas en mercados desarrollados y
emergentes, excepto los Estados Unidos. Al 31 de octubre de 2018, el indice incluia aproximadamente

6,013 acciones de empresas ubicadas en 48 paises. El fondo invierte todos, o practicamente todos, sus activos en
acciones ordinarias incluidas en su indice objetivo.

Riesgos de inversion

La cartera esta sujeta al riesgo del mercado de acciones, al riesgo del estilo de inversion, al riesgo pais o regional,
al riesgo cambiario y al riesgo de los mercados emergentes. Después de la descripcion de los perfiles, encontrara
una explicacion de estos riesgos. Consulte la parte 2.C.5.

I.  Cartera del Total Bond Market Index
Objetivo de inversion
La cartera busca seguir el rendimiento de un amplio indice de bonos ponderado por el mercado.

Estrategia de inversion

La cartera invierte el 100 % de sus activos en el Vanguard Total Bond Market Index Fund, que adopta un enfoque de
inversion de indexacion que esta disefiado para seguir el rendimiento del indice Bloomberg U.S. Aggregate Float
Adjusted. Este indice representa una gran variedad de valores publicos, con grado de inversion, sujetos a impuestos
y de renta fija en los Estados Unidos, incluidos los bonos gubernamentales, corporativos e internacionales en
ddlares, asi como valores respaldados por hipotecas y por activos, todos con vencimientos a mas de 1 afio. Para
invertir, el fondo toma muestras del indice, lo que significa que posee una coleccién de valores ampliamente
diversificada que, en conjunto, se aproxima al indice completo en términos de factores de riesgo clave y otras
caracteristicas. Todas las inversiones del fondo se seleccionaran mediante el proceso de muestreo, y al menos el
80 % de los activos del fondo se invertiran en los bonos del indice. El fondo mantiene un vencimiento promedio
ponderado en délares compatible con el del indice, que generalmente es de entre 5y 10 afios.

Riesgos de inversion

La cartera esta sujeta principalmente al riesgo de las tasas de interés, al riesgo de los ingresos, al riesgo de
amortizacion, al riesgo de pago anticipado, al riesgo crediticio, al riesgo de extension, al riesgo de las muestras de
los indices y al riesgo de liquidez. Después de la descripcion de los perfiles, encontrara una explicacion de estos
riesgos. Consulte la parte 2.C.5.

m. Cartera del Total International Bond Index
Objetivo de inversion
La cartera busca seguir el rendimiento de un indice de referencia que determina el retorno de la inversién de los
bonos de grado de inversion denominados en ddlares que no son estadounidenses.

Estrategia de inversion

La cartera invierte el 100 % de sus activos en el Vanguard Total International Bond Index Fund, que adopta un enfoque
de inversion de indexacion que esta disefiado para seguir el rendimiento del indice Bloomberg Global Aggregate ex-
USD Float Adjusted RIC Capped (con proteccion en USD). Este indice proporciona una determinacion de base amplia
de los mercados de deuda de tasa fija con grado de inversion a nivel mundial. El indice incluye inversiones de renta fija
con grado de inversién del gobierno, agencias gubernamentales, empresas y titulizadas fuera de los EE. UU., todas
emitidas en monedas distintas del dolar estadounidense y con vencimientos a méas de 1 afio.

El fondo intentara proteger su exposicion a las divisas extranjeras, principalmente mediante el uso de contratos de
cambio de divisas extranjeras a plazo para que haya una correlacion con los retornos del indice, que esta protegido
en dolares estadounidenses. Dicha proteccidn tiene por objeto minimizar el riesgo cambiario relacionado con la
inversion en bonos denominados en monedas distintas del délar estadounidense. Para invertir, el fondo toma
muestras del indice, lo que significa que posee una serie de valores que, en conjunto, se aproxima al indice
completo en términos de factores de riesgo clave y otras caracteristicas. Todas las inversiones del fondo se
seleccionaran mediante el proceso de muestreo y, en circunstancias normales, al menos el 80 % de los activos del
fondo se invertiran en los bonos incluidos en el indice. El fondo mantiene un vencimiento promedio ponderado en
ddlares compatible con el del indice, que generalmente es de entre 5y 10 afios. El indice Bloomberg Global
Aggregate ex-USD Float Adjusted RIC Capped (con proteccion en USD) se limita para cumplir con las normas
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de diversificacion del Cédigo de Rentas Internas. La metodologia del indice no pretende satisfacer los requisitos de
diversificacion de la Ley de Sociedades de Inversiéon de 1940.

Riesgos de inversion

La cartera esta sujeta al riesgo pais o regional, al riesgo de las tasas de interés, al riesgo de los ingresos, al riesgo
de la falta de diversificacion, al riesgo crediticio, al riesgo de las muestras de los indices, al riesgo de cobertura
cambiaria, al riesgo de amortizacién y al riesgo de derivados. Después de la descripcion de los perfiles, encontrara
una explicacion de estos riesgos. Consulte la parte 2.C.5.

n. Cartera del Real Estate Index
Objetivo de inversion
La cartera busca proporcionar un alto nivel de ingresos y una revalorizacion moderada del capital a largo plazo
mediante el seguimiento del rendimiento de un indice de referencia que determina el rendimiento de los fondos
de inversion inmobiliaria (Real Estate Investment Trust, REIT) de renta variable que cotizan en bolsa y otras
inversiones relacionadas con los bienes raices.

Estrategia de inversion

El fondo adopta un enfoque de inversion de indexacion que esta disefiado para seguir el rendimiento del indice
MSCI US Investable Market Real Estate 25/50, un indice compuesto de acciones de empresas estadounidenses
grandes, medianas y pequefias del sector inmobiliario, segun la clasificacién del Estandar de Clasificacion de la
Industria Global (Global Industry Classification Standard, GICS). El sector inmobiliario del GICS esta compuesto de
fondos de inversion inmobiliaria de renta variable (conocidos como REIT), que incluyen REIT especializados y
empresas de gestion y desarrollo inmobiliario. El fondo intenta seguir el indice invirtiendo todos, o practicamente
todos, sus activos (ya sea de manera directa o indirecta mediante una filial de propiedad absoluta [el fondo base],
que es, a su vez, una empresa de inversion registrada) en las acciones que componen el indice, manteniendo cada
accion aproximadamente en la misma proporcién que su ponderacion en el indice. El fondo puede invertir una parte
de sus activos en el fondo base.

Riesgos de inversion

La cartera esta sujeta al riesgo de concentracion del sector, al riesgo del mercado de acciones, al riesgo de las tasas de
interés, al riesgo del estilo de inversion, al riesgo de la falta de diversificacion y al riesgo de concentracién de activos.
Después de la descripcion de los perfiles, encontrara una explicacion de estos riesgos. Consulte la parte 2.C.5.

4. Perfiles de los fondos base que no se ofrecen como carteras individuales
El siguiente fondo no esta disponible como cartera individual. A continuacion, encontrara informacién sobre este fondo, su
perfil, las estrategias de inversion y los riesgos.

a. Vanguard Total Bond Market Il Index Fund
Objetivo de inversion
El fondo busca seguir el rendimiento de un amplio indice de bonos ponderado por el mercado.

Estrategia de inversion

El fondo adopta un enfoque de inversion de indexacién que esta disefiado para seguir el rendimiento del indice
Bloomberg U.S. Aggregate Float Adjusted. Este indice analiza una gran variedad de valores publicos, con grado de
inversion, sujetos a impuestos y de renta fija en los Estados Unidos, incluidos los bonos gubernamentales, corporativos
e internacionales en ddlares, asi como valores respaldados por hipotecas y por activos, todos con vencimientos a mas
de 1 afio. Para invertir, el fondo toma muestras del indice, lo que significa que posee una coleccion de valores
ampliamente diversificada que, en conjunto, se aproxima al indice completo en términos de factores de riesgo clave y
otras caracteristicas. Todas las inversiones del fondo se seleccionaran mediante el proceso de muestreo, y al menos el
80 % de los activos del fondo se invertiran en los bonos del indice. El fondo mantiene un vencimiento promedio
ponderado en dolares compatible con el del indice, que generalmente es de entre 5y 10 afos.

Riesgos de inversion

El fondo esta sujeto al riesgo de las tasas de interés, al riesgo de los ingresos, al riesgo de amortizacion, al
riesgo de pago anticipado, al riesgo crediticio, al riesgo de extension y al riesgo de las muestras de los
indices. Después de la descripcion de los perfiles, encontrara una explicacion de estos riesgos. Consulte la
parte 2.C.5.

5. Explicacién de los factores de riesgo de las carteras

a. Riesgo de amortizacién

Hace referencia a la posibilidad de que, durante los periodos de caida de las tasas de interés, los emisores de bonos
amortizables puedan amortizar (redimir) valores con tasas de interés nominal o tasas de interés mas elevadas antes de sus
fechas de vencimiento. Por lo tanto, el fondo base podria perder cualquier revalorizacion del precio por encima del precio de
amortizacion del bono y se veria obligado a reinvertir los ingresos imprevistos a tasas de interés mas bajas, lo que podria
derivar en una disminucion de los ingresos del fondo base.
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b. Riesgo pais o regional
Los fondos base que invierten en valores extranjeros estan sujetos al riesgo pais o regional, que es la posibilidad de que

ciertos acontecimientos mundiales (como los disturbios politicos, los problemas financieros o los desastres naturales) afecten
negativamente el precio de los valores emitidos por empresas de paises o regiones del extranjero.

c. Riesgo crediticio
Hace referencia a la posibilidad de que el emisor de un bono que pertenece a un fondo base o un acuerdo de financiamiento

emitido a un fondo base no pague los intereses y el capital a tiempo, o que las percepciones negativas con respecto a la
capacidad del emisor para realizar dichos pagos provoquen la disminucién del precio del bono o del acuerdo de
financiamiento.

d. Riesgo cambiario
Los fondos base que invierten en valores extranjeros estan sujetos al riesgo cambiario, que hace referencia a la posibilidad de

que el valor de una inversion extranjera, determinado en ddlares estadounidenses, disminuya debido a cambios desfavorables
en los tipos de cambio de divisas.

e. Riesgo de derivados
Cada uno de los fondos base puede invertir, hasta cierto punto, en derivados. En términos generales, un derivado es un

contrato financiero cuyo valor se basa en el valor de un activo financiero (como acciones, bonos o divisas), un activo fisico
(como oro, petrdleo o trigo), un indice de mercado (como el indice S&P 500) o una tasa de referencia (como la tasa de
oferta interbancaria de Londres [London Interbank Offered Rate, LIBOR]). Las inversiones en derivados pueden exponer al
fondo a riesgos diferentes y posiblemente mayores que los de los valores, activos o indices de mercado base. Los fondos
base no utilizaran derivados para la especulacion o con el fin de aprovechar (aumentar) los retornos de las inversiones.
Los derivados no se evaluaran en funcioén de criterios sociales y ambientales.

f. Riesgo de los mercados emergentes
Los fondos base que invierten en valores extranjeros también pueden estar sujetos al riesgo de los mercados emergentes,

que hace referencia a la posibilidad de que las acciones de empresas ubicadas en mercados emergentes sean
considerablemente mas inestables y notablemente menos liquidas que las acciones de las empresas ubicadas en mercados
extranjeros mas desarrollados.

g- Riesgo de extension

Hace referencia a la posibilidad de que, durante los periodos de aumento de las tasas de interés, ciertas obligaciones de
deuda se paguen a un ritmo mucho mas lento de lo previsto originalmente, y el precio de esos valores puede disminuir. Para
los fondos base que invierten en valores respaldados por hipotecas, el riesgo de extension hace referencia a la posibilidad de
que, durante los periodos de aumento de las tasas de interés, los propietarios de viviendas paguen por adelantado sus
hipotecas a tasas mas bajas.

h. Riesgo de fluctuacion de ingresos
Hace referencia a la posibilidad de que las distribuciones de ingresos trimestrales de un fondo base fluctien mucho mas que

las distribuciones de ingresos de un fondo clésico de bonos. En el caso del Vanguard Short-Term Inflation-Protected
Securities Index Fund, se espera que las fluctuaciones de ingresos que estan relacionadas con los cambios en las tasas de
interés sean bajas. Sin embargo, se espera que las fluctuaciones de ingresos que estan relacionadas con los cambios en las
tasas de inflacion sean altas.

i. Riesgo de los ingresos
Hace referencia a la posibilidad de que los ingresos de un fondo base disminuyan debido a la disminucion de las tasas de

interés. El riesgo de los ingresos es generalmente alto para los fondos de bonos a corto plazo, moderado para los fondos
de bonos a mediano plazo y bajo para los fondos de bonos a largo plazo.

J- Riesgo de las muestras de los indices
Hace referencia a la posibilidad de que los valores seleccionados para un fondo base, en conjunto, no brinden un

rendimiento de inversién equivalente al del indice objetivo del fondo base.

k. Riesgo de concentracion del sector
Hace referencia a la posibilidad de que las acciones de los REIT y otras inversiones relacionadas con bienes raices

disminuyan debido a los acontecimientos adversos que afectan al sector inmobiliario y a los valores de las propiedades
inmobiliarias. Como el Vanguard Real Estate Index Fund concentra sus activos en estas acciones, el riesgo de concentracion
del sector es elevado.

I. Riesgo de las tasas de interés

Hace referencia a la posibilidad de que los precios de los bonos en general disminuyan debido al aumento de las tasas de
interés. El riesgo de las tasas de interés es alto para los fondos de bonos a largo plazo, moderado para los fondos de bonos
a mediano plazo y bajo para los fondos de bonos a corto plazo.

m. Riesgo del estilo de inversion
Hace referencia a la posibilidad de que los retornos de los tipos de acciones en los que invierte un fondo base sigan los

rendimientos del mercado de acciones en general o sean mas inestables que el mercado de acciones en general.
Histéricamente, las acciones de pequefia y mediana capitalizacién han sido mas inestables en lo que respecta al precio que las
acciones de gran capitalizacion que dominan el mercado en general y, a menudo, tienen un rendimiento bastante diferente.
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n. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se presenta cuando las inversiones de carteras particulares son dificiles de comprar o vender. En la
medida en que una cartera tenga inversiones iliquidas, el rendimiento de la cartera puede disminuir como resultado de la
incapacidad de vender las inversiones a precios o tiempos oportunos. Las inversiones de carteras liquidas pueden volverse
iliquidas o menos liquidas después de la compra por parte de la cartera global de dos afios como resultado del bajo volumen
de operaciones, las percepciones desfavorables de los inversionistas u otros acontecimientos del mercado. El riesgo de
liquidez incluye el riesgo de que una cartera reciba amortizaciones netas significativas en un momento en que no puede
encontrar compradores dispuestos para los valores de su cartera o en que solo puede vender los valores de su cartera con
una pérdida importante. El riesgo de liquidez puede ser mas pronunciado durante los periodos de crisis del mercado.

0. Riesgo de administracién
Hace referencia a la posibilidad de que una mala seleccion de valores provoque que un fondo base rinda menos que los
indices de referencia pertinentes o que otros fondos con un objetivo de inversioén similar.

p. Riesgo de modelo

La asignacion de cada cartera de objetivo de matriculacion se obtiene utilizando modelos cuantitativos que se han
desarrollado a partir de una serie de factores. Ni las carteras de objetivo de matriculacién ni el plan pueden ofrecer ninguna
garantia de que la asignacion de activos recomendada maximizara los retornos, minimizara el riesgo o sera la asignacion
adecuada en todas las circunstancias para cada inversionista con un horizonte de tiempo o una tolerancia al riesgo en
particular. Las asignaciones de las carteras de objetivo de matriculacién se volveran gradualmente mas conservadoras a
medida que el beneficiario se acerque a la edad en la que se matriculara en la escuela.

q. Riesgo de falta de diversificacion
Hace referencia al riesgo de que el rendimiento del Vanguard Total International Bond Index Fund se vea afectado de

manera desproporcionada por el rendimiento deficiente de los bonos emitidos por unos pocos emisores o incluso por un solo
emisor. El fondo se considera no diversificado, lo que significa que puede invertir un porcentaje considerable de sus activos
en bonos emitidos por una pequefa cantidad de emisores.

r. Riesgo de pago anticipado
Hace referencia a la posibilidad de que, durante los periodos de caida de las tasas de interés, los propietarios de viviendas

refinancien sus hipotecas antes de las fechas de vencimiento, lo que derivara en el pago anticipado de los valores
respaldados por hipotecas del fondo base. Por lo tanto, el fondo base podria perder cualquier revalorizacion del precio por
encima del capital de la hipoteca y se veria obligado a reinvertir los ingresos imprevistos a tasas de interés mas bajas, lo que
podria derivar en una disminucion de los ingresos del fondo base.

Ss. Riesgo del mercado de acciones
Hace referencia a la posibilidad de que los precios de las acciones en general disminuyan. Los mercados de acciones tienden

a moverse en ciclos, con periodos de aumento de precios y periodos de disminucion de precios. El indice objetivo de un fondo
base puede, en ocasiones, centrarse en acciones de un sector, categoria o grupo de empresas en particular, lo que podria
causar que el fondo base tenga un rendimiento inferior al del mercado de acciones en general.

t. Incertidumbres del mercado y otros acontecimientos

Debido a las incertidumbres del mercado, el valor de mercado general de su cuenta puede experimentar inestabilidad y
podria estar sujeto a considerables fluctuaciones en respuesta a factores como, por ejemplo, cambios normativos o
legislativos, incertidumbres politicas mundiales y condiciones econdémicas generales (como las tasas de inflacion y
desempleo), casos fortuitos, actos de autoridad civil o militar, actos de gobierno, accidentes, desastres ambientales,
desastres o acontecimientos naturales, incendios, inundaciones, terremotos, huracanes, explosiones, tormentas eléctricas,
suspensiones de operaciones, epidemias, pandemias, crisis de salud publica, cuarentenas, guerras, actos de guerra (ya sea
que se declare la guerra o no), terrorismo, amenazas de terrorismo, insurrecciones, embargos, ataques cibernéticos,
disturbios, huelgas, clausuras u otros disturbios laborales, interrupciones de las cadenas de suministro, disturbios civiles,
revoluciones, fallas eléctricas u otras fallas mecanicas, pérdida o mal funcionamiento de los servicios publicos o de
comunicacion, demoras o interrupciones de los servicios postales 0 de mensajeria, demoras o suspensiones del servicio de
transporte y cualquier otro acontecimiento o circunstancia que esté fuera de nuestro control legitimo, ya sea similar a
cualquiera de los factores anteriores o diferente (“fuerza mayor”).

u. Riesgo de segquridad cibernética

El PA 529 IP depende en gran medida de los sistemas informaticos de sus proveedores de servicios. Por lo tanto, el

PA 529 IP podria estar expuesto a riesgos operativos y de seguridad de la informacioén a raiz de amenazas y ataques
cibernéticos que pueden afectar negativamente su cuenta y hacer que pierda valor. Por ejemplo, las amenazas y los ataques
cibernéticos pueden interferir con su capacidad para acceder a su cuenta, realizar contribuciones o intercambios, o solicitar y
recibir distribuciones. También pueden dificultar algunas operaciones o afectar la capacidad de calcular los valores
liquidativos. Los riesgos de seguridad cibernética incluyen incidentes de seguridad o privacidad, como errores humanos,
revelaciones no autorizadas de informacion, robo, uso indebido, corrupcion y destruccion de los datos de la cuenta que el
PA 529 IP o su administrador almacena en linea o en formato digital.

Los riesgos de seguridad cibernética también incluyen la denegacién de servicios, virus, programas malignos, jaqueos,
errores de programacion, vulnerabilidades de seguridad en el software, ataques a las operaciones informaticas y otras
alteraciones que podrian impedir que el PA 529 IP continlie con sus operaciones habituales. Si bien los proveedores de
servicios del PA 529 IP hacen todo lo posible por proteger sus sistemas informaticos de amenazas y ataques cibernéticos,
que incluyen procesos internos y defensas tecnoldgicas que son de indole preventiva y otros controles disefiados para
proporcionar medidas de seguridad de varios niveles, no podemos garantizarle que el PA 529 IP o su cuenta evitaran
pérdidas debido a amenazas o ataques cibernéticos.
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V. Riesgo de concentracién de activos

Hace referencia a la posibilidad de que, debido a que el indice objetivo del fondo (y, por lo tanto, el fondo) tiende a estar
fuertemente ponderado en sus diez tenencias principales, el rendimiento del fondo puede verse afectado de manera
desproporcionada por el rendimiento deficiente de relativamente pocas acciones.

6. Rendimiento de las carteras individuales

En el siguiente cuadro, se muestra el rendimiento de las inversiones de las carteras individuales durante distintos periodos
segun lo indicado. Los datos de rendimiento son netos, es decir, los retornos ya se han reducido por el monto de la tarifa
anual basada en activos de cada cartera. Los datos de rendimiento que se muestran representan el rendimiento pasado y no
son garantia de ningun resultado futuro.

Los retornos de las inversiones y el valor del capital fluctuaran, por lo que las unidades de cartera de los inversionistas, si se
venden, pueden valer mas o menos que su costo original. Para obtener datos de rendimiento actualizados sobre el final del
mes mas reciente, que pueden ser mayores 0 menores que los citados, visitenos en PA529.com.

El rendimiento de las carteras individuales sera diferente del rendimiento de los fondos base. Como las carteras tienen gastos
mas elevados que los fondos base, durante plazos comparables y en igualdad de condiciones, una cartera podria tener un
rendimiento méas bajo que su fondo base comparable. (Por supuesto, los fondos base no ofrecen las mismas ventajas fiscales
que las carteras). Las diferencias de rendimiento también son causadas por diferencias en las fechas de operacién de las
compras de la cartera. Si invierte dinero en una cartera, recibira las unidades de cartera a partir de la fecha de operacion
indicada en la parte 2.E. La cartera utilizara su dinero para comprar acciones de un fondo base. Sin embargo, la fecha de
operacion de la compra de las acciones del fondo base por parte de la cartera normalmente sera un dia habil después de la
fecha de operacion de su compra de unidades de cartera. Segun la cantidad de flujo de efectivo que entre o salga de la
cartera y si el valor del fondo base esta subiendo o bajando, esta diferencia temporal hara que el rendimiento de la cartera
sea inferior o superior al rendimiento del fondo base.

Si invirtié en una opcion de cartera de objetivo de matriculacion, las asignaciones objetivo de la cartera en la que esta
invirtiendo actualmente (“cartera actual”) cambiaran automaticamente a medida que se acerque la fecha en que se espera
que el beneficiario se matricule en la escuela o en un programa elegible.

Rendimientos anualizados al 31 de marzo de 2022
Cartera 1 afio 3 afios 5 afios 10 afios el 3‘:;:120 de ::;?:nzo

Cartera de crecimiento agresivo 6.03 % 13.79 % 11.66 %) 10.98 %) 7.70 % 11/17/2004
Cartera del Total International Stock Index -1.99 %) 7.55 % 6.53 % E 7.43 % 10/14/20149
Cartera del Total Stock Market Index 11.51 % 17.95 % 15.15 %) 13.95 % 9.80 % 11/17/2009
Cartera del Social Index 12.74 % 19.30 % 16.57 % 15.35 % 9.52 % 11/17/2004
Cartera de crecimiento 3.49 % 10.77 % 9.47 %) 9.04 %) 6.89 % 11/17/2004
Cartera de crecimiento moderado 0.93 % 7.67 % 7.18 %) 7.25 %) 6.10 % 11/17/2009
Cartera de crecimiento conservador -1.63 %) 4.41 % 4.63 % 4.82 % 4.78 % 11/17/2004
Cartera de ingresos -2.32 %) 3.76 % 3.78 % 3.94 % 4.40 %) 11/17/2004
Cartera de ingresos conservadores -1.13 %) 2.02 % 1.99 %) 1.55 %) 2.64 % 11/17/2004
gi’;ftf :I:: lores protegidos contra la inflacién 3.68 % 4.16 % 2.84 y 2.69 % 10/14/2018
Cartera del Total Bond Market Index -4.24 %| 1.49 % 1.99 - 1.47 %| 10/14/2014
Cartera de acumulacion de intereses 0.83 % 1.71 % 1.70 - 1.57 %) 9/16/2014
Cartera del Total International Bond Index -5.00 %) 0.38 % - - 1.59 %) 4/27/2019
Cartera del Real Estate Index 21.35 %) - - - 11.64 % 4/25/2019

Cartera de objetivo de matriculacion de Pensilvania
2040/2041 - - - - -3.20 %) 1/1/2022

Cartera de objetivo de matriculacion de Pensilvania
2038/2039 B - - - 1.00 %) 4/23/2021

Cartera de objetivo de matriculacion de Pensilvania
2036/2037 B - - - 0.70 % 4/23/2021

Cartera de objetivo de matriculacion de Pensilvania
2034/2035 B - - - 0.20 % 4/23/2021

Cartera de objetivo de matriculacion de Pensilvania
2032/2033 - - - - -0.60 %) 4/23/2021

Cartera de objetivo de matriculacion de Pensilvania
2030/2031 - - - - -1.30 %) 4/23/2021

Cartera de objetivo de matriculacion de Pensilvania
2028/2029 - - - - -1.90 %) 4/23/2021

Cartera de objetivo de matriculacion de Pensilvania
2026/2027 - - - - -2.20 %) 4/23/2021

Cartera de objetivo de matriculacion de Pensilvania
2024/2025 - - - - -2.10 %) 4/23/2021

Cartera de objetivo de matriculacion de Pensilvania
2022/2023 - - - - -1.60 %) 4/23/2021

Cartera de objetivo de matriculacion de Pensilvania
2020/2021 - - - - -1.00 %) 4/23/2021
Cartera de graduacion de Pensilvania - - - - -0.80 %) 4/23/2021
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7. Tarifas y gastos

El departamento, a su entero juicio, establecera, y podra cambiar en cualquier momento, las tarifas y los cargos que
considere convenientes para el PA 529 IP. En el futuro, las tarifas y los cargos del PA 529 IP podrian ser mas elevados o
mas bajos que los que se especifican en este comunicado informativo.

a. Proporcién de gastos (tarifa basada en los activos)

El PA 529 IP cobra una proporcion de gastos (una tarifa total anual basada en los activos) para cada cartera individual, que
varia entre el 0.205 % y el 0.305 % en funcioén de los gastos de los fondos base que componen la cartera individual (los “gastos
del fondo base”). Vanguard recibe los gastos del fondo base, que incluyen la proporcién de gastos de los fondos comunes de
inversién de Vanguard que se utilizan en cada cartera individual. Los gastos de las carteras de varios fondos representan un
promedio ponderado de los gastos de los fondos base de la cartera. Los gastos del fondo base que se incluyen en el siguiente
cuadro reflejan los gastos a la fecha de este comunicado informativo, pero pueden cambiar en el futuro. Si se produce un
cambio en algun gasto del fondo base, también se podria producir un cambio en la proporcion de gastos de la cartera individual
en funcioén de factores que incluyen, entre otros, el monto del cambio y la porcién del fondo base que contiene la cartera
individual. Ademas de los gastos del fondo base, la proporcion de gastos de una cartera individual incluye una tarifa estatal y
una tarifa de soporte operativo. El Departamento del Tesoro recibe una tarifa estatal del 0.0055 % por los gastos relacionados
con el PA 529 IP, que incluyen la administracion, la distribucion y la promocion. La tarifa de soporte operativo del 0.13 % se
distribuye entre Ascensus College Savings y Vanguard, y cubre otros costos administrativos y operativos. La tarifa estatal y la
tarifa de soporte operativo se pueden reducir sin previo aviso. La tarifa total anual basada en los activos se cobra a diario por
los activos de cada cartera a una tasa anualizada que es aproximadamente igual a la proporcién de gastos.

También incluimos el siguiente cuadro para que pueda comparar el costo de invertir en las carteras individuales durante
diferentes plazos. Alli se ejemplifican los gastos hipotéticos que tendria que pagar durante varios periodos si invierte $10,000 en
una cartera. En este ejemplo se supone que una cartera proporciona un retorno del 5 % al afio y que la proporcién de gastos de
la cartera (la tarifa total anual basada en los activos) sigue siendo la misma. En el cuadro, se incluye la tarifa de mantenimiento
de la cuenta. Los resultados aplican ya sea que la inversion se amortice o no al final del periodo, pero no se tienen en cuenta los
retiros que no califican o que estan sujetos a impuestos estatales o federales sobre la renta o a cualquier multa.

Gastos Tarifa de | Tarifa total Tarifa de
del fondo | Tarifa soporte | anual basada | mantenimiento Costo aproximado de una inversién de
base estatal operativo | en los activos de la cuenta*® $10,000 suponiendo un retorno del 5 %

1 afo 3 afios 5 afios 10 aflos
Cartera de crecimiento agresivo 0.0400 %[ 0.0550 % 0.1300 % 0.2250 % $10 [ $ 33.04 | $ 102.57|$ 177.06| $388.37
Cartera del Real Estate Index 0.1000 %| 0.0550 % |  0.1300 %, 0.2850 % $10|$ 39.18 | $§ 121.84|$ 210.69| $464.09
Cartera de crecimiento 0.0388 %[ 0.0550 % |  0.1300 % 0.2238 % $10|$ 3292 |$§ 102.18|$ 176.38| $386.85
Cartera de crecimiento moderado 0.0375 %[ 0.0550 % 0.1300 % 0.2225 % $10|$ 3279 | $§ 101.77| $ 175.65| $385.21
Cartera de crecimiento conservador 0.0363 %| 0.0550 % 0.1300 % 0.2213 % $10|$ 32.67 | $ 101388 174.98| $383.69
Cartera de ingresos 0.0360 %[ 0.0550 % |  0.1300 % 0.2210 % $10|$ 32.64 | $ 101.28| 8 174.81| $383.31
Cartera de ingresos conservadores 0.0328 %[ 0.0550 % 0.1300 % 0.2178 % $10 | $ 3231 |$ 100.25|$ 173.01| $379.25
Cartera de acumulacion de intereses 0.0210 %| 0.0550 % 0.1300 % 0.2060 % $10|$ 31.10 | $ 96.46 | $ 166.38| $364.29
Cartera del Total Stock Market Index 0.0200 %[ 0.0550 % |  0.1300 %, 0.2050 % $10|$ 31.00 | $ 96.14 | $ 165.82| $363.02
Cartera de valores protegidos contra la inflacién a corto plazo | 0.0400 %| 0.0550 % 0.1300 % 0.2250 % $10 [ $ 33.04 | $ 102.57|$ 177.06| $388.37
Cartera del Social Index 0.1200 %| 0.0550 % |  0.1300 % 0.3050 % $10 | S 4123 | $§ 128258 221.87| $489.22
Cartera del Total International Stock Index 0.0700 %[ 0.0550 % |  0.1300 %, 0.2550 % $10|$ 36.11 | $ 112.21|$ 193.88| $426.29
Cartera del Total Bond Market Index 0.0350 %| 0.0550 % 0.1300 % 0.2200 % $10|$ 3253 | $§ 100.96|$ 174.25| $382.04
Cartera del Total International Bond Index 0.0700 %| 0.0550 % |  0.1300 % 0.2550 % $10|$ 36.11 | $§ 112.21|$ 193.88| $426.29
Cartera de objetivo de matriculacién de Pensilvania 2040/2041 | 0.0398 %| 0.0550 %|  0.1300 % 0.2248 % $10|$ 33.02 | $§ 102.50|$ 176.94| $388.12
Cartera de objetivo de matriculacion de Pensilvania 2038/2039| 0.0398 %| 0.0550 % 0.1300 % 0.2248 % $10 [ $ 33.01 |$ 102.47|$ 176.89| $387.99
Cartera de objetivo de matriculacién de Pensilvania 2036/2037 | 0.0394 %| 0.0550 %| 0.1300 % 0.2244 % $10|$ 3297 |$§ 102348 176.66| $387.49
Cartera de objetivo de matriculacion de Pensilvania 2034/2035| 0.0389 %| 0.0550 %|  0.1300 % 0.2239 % $10|$ 3292 |$§ 102.18|$ 176.38| $386.85
Cartera de objetivo de matriculacion de Pensilvania 2032/2033| 0.0383 %| 0.0550 % 0.1300 % 0.2233 % $10($ 32.86 | $ 101.99|$ 176.05| $386.09
Cartera de objetivo de matriculacién de Pensilvania 2030/2031 | 0.0378 %| 0.0550 %| 0.1300 % 0.2228 % $10|$ 3281 |$§ 101.83|$ 175.76| $385.46
Cartera de objetivo de matriculacién de Pensilvania 2028/2029 | 0.0374 %| 0.0550 %|  0.1300 % 0.2224 % $10|$ 3274 | $ 101.60| $ 175.37| $384.57
Cartera de objetivo de matriculacion de Pensilvania 2026/2027| 0.0346 %| 0.0550 % 0.1300 % 0.2196 % $10 | $ 3246 |$ 100.74|$ 173.86| $381.15
Cartera de objetivo de matriculacién de Pensilvania 2024/2025| 0.0322 %| 0.0550 %| 0.1300 % 0.2172 % $10|$ 3223 | $§ 100.00| $ 172.56| $378.24
Cartera de objetivo de matriculacién de Pensilvania 2022/2023 | 0.0301 %| 0.0550 %|  0.1300 % 0.2151 % $10|$ 32.00 | $ 99.29 | $ 171.33| $375.45
Cartera de objetivo de matriculacion de Pensilvania 2020/2021| 0.0280 %| 0.0550 % 0.1300 % 0.2130 % $10($ 31.79 | $ 98.61 |$ 170.15| $372.79
Cartera de graduacion de Pensilvania 0.0269 %| 0.0550 % |  0.1300 %, 0.2119 % $10|$ 31.70 | $ 9836 |$ 169.70| $371.77

* La tarifa de mantenimiento de la cuenta no aplica a los titulares de cuenta que hayan configurado la entrega electronica de
todos los documentos que no sean formularios fiscales.
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b. Tarifa de mantenimiento de la cuenta

El PA 529 IP cobra una tarifa anual de mantenimiento de la cuenta de $10.00 a todas las cuentas financiadas que no tienen
una detencién de correspondencia (consulte la parte 2.A.1.) que se destina al departamento. Esta tarifa no aplicara a aquellas
cuentas que hayan elegido la entrega electronica de todas las categorias de articulos que figuran en la pagina “Editar método
de entrega” de la seccién de acceso a la cuenta de PA529.com, excepto la categoria “Formularios fiscales” (actualmente
estos son estados trimestrales y anuales de la cuenta bancaria, actualizaciones del comunicado informativo del PA 529 IP y
confirmaciones de transacciones y de cambios de perfiles). La tarifa de mantenimiento de la cuenta se deducira de la cuenta
todos los afios el dia 25 (si el dia 25 no es un dia habil, el siguiente dia habil) del mes de aniversario de la constitucién de la
cuenta y se restard de manera proporcional de cada cartera de la cuenta. En el caso de que se realice un retiro de todos los
fondos de una cuenta en un mes que no sea el mes de aniversario de la constituciéon de la cuenta, la tarifa de mantenimiento
de la cuenta se deducira antes de que se procese el retiro y se prorrateard multiplicando $2.50 por la cantidad de periodos de
tres meses (o una parte) entre el mes en que se abri6 la cuenta o el mes de aniversario de la apertura de la cuenta, el que
sea mas reciente, y el mes en que se realizo el retiro. En caso de que se realice un retiro de todos los fondos de una cuenta
entre el primer dia y el dia 25 (o el siguiente dia habil, si el dia 25 no es un dia habil) del mes de aniversario de la constitucion
de la cuenta, la tarifa completa de mantenimiento de la cuenta se deducira antes de que se procese el retiro.

c. Otros cargos
El PA 529 IP se reserva el derecho de realizar cobros a una cuenta en cualquier circunstancia en la que el PA 529 IP incurra

en gastos en nombre de la cuenta (p. €j., si recibe devoluciones de un cheque, contribuciones recurrentes o una transferencia
bancaria electrénica [EBT] sin pagar de parte de la institucion financiera de la que proceden).

El PA 529 IP podra deducir las tarifas y los cargos que se identifican en este parrafo directamente de su cuenta. Si solicita la
entrega de los ingresos del retiro o de cualquier otro articulo mediante un servicio de entrega urgente, una transferencia
bancaria o un pago electronico a la escuela, el PA 529 IP le realizara un cobro en su cuenta por este servicio e incluira el
monto de la tarifa en el formulario 1099-Q anual del IRS como parte de las distribuciones brutas que le pagaron durante el
afio. Consulte a su asesor fiscal con respecto al calculo y a la declaracion de cualquier responsabilidad fiscal asociada a la
deduccién de cualquiera de estas tarifas de su cuenta en un afio.

Transaccion Importe de la tarifa
Cheque devuelto $30

Pago rechazado de contribuciones | $30

recurrentes

EBT rechazada $30

Entrega prioritaria $15 los dias laborables

$25 los sabados

Pago electrénico a las escuelas (si | $10
la opcidn esta disponible)

Envio de transferencias $5

Reemision de cheques de $15

desembolso

Solicitud del historial del estado de | $10 por estado de cuenta anual
cuenta Maximo de $30 por

vivienda por afo

D. Retiros

1. Cuestiones generales

Un titular de la cuenta, un agente autorizado de nivel 3 0 4 o un custodio en virtud de la UGMA o la UTMA pueden solicitar un
retiro en cualquier momento y por cualquier motivo. Sin embargo, existen varios tipos diferentes de retiros, que estan
determinados por el propoésito o el motivo del retiro; por ejemplo, los siguientes:

»  Retiros calificados: retiros realizados para pagar gastos calificados.

»  Transferencias entre cuentas: retiros realizados para depositarlos otra cuenta del PA 529 IP.

»  Transferencias entre planes: retiros realizados para depositarlos en una cuenta del PA 529 GSP.

*  Reinversiones: retiros realizados para depositarlos en un plan 529 de otro estado que no sea Pensilvania.

»  Retiros especificos no calificados: retiros realizados porque el beneficiario fallecié, quedé incapacitado o recibio
una beca, una exencién de matricula o un nombramiento en una academia militar de los EE. UU.

* Retiros generales no calificados: retiros realizados por cualquier propdsito o motivo que no sean los
mencionados anteriormente.

30



El método para solicitar el retiro, los formularios necesarios, la documentacion necesaria, los receptores permitidos del pago, las
limitaciones y las consecuencias fiscales federales y estatales de Pensilvania dependeran del tipo de retiro que se realice.

Debe haber un minimo de siete dias habiles desde el momento en que se recibe una contribucidon por cheque hasta que se
puede retirar esa contribucion. En el caso de las contribuciones realizadas mediante un AIP o una EBT, el periodo de espera
es de cinco dias habiles. No se pueden realizar retiros con EBT durante 15 dias calendario después de que se haya
agregado o editado la informacién bancaria. Ademas, no se procesaran los retiros del titular de la cuenta o del beneficiario en
un plazo de nueve dias habiles posteriores a un cambio de la direccion postal registrada del titular de cuenta o del
beneficiario (quienquiera que sea el receptor del pago) en la cuenta.

Tendra que esperar al menos diez dias habiles para recibir la distribucion. Durante los periodos de mayor cantidad de retiros,
las solicitudes de retiro pueden tardar mas en procesarse.

Una vez que se ha recibido una solicitud de retiro y se ha ingresado en el sistema de procesamiento, el retiro o cualquier
parte del retiro no se puede rescindir ni anular a menos que la solicitud o el monto del retiro sea el resultado de un error por
parte del Departamento del Tesoro de Pensilvania o cualquiera de sus proveedores, o se deba a circunstancias que escapan
del control del titular de la cuenta o del beneficiario, como facturas de matricula incorrectas, cancelacion de clases o cobros
de mas emitidos por receptores de pagos de terceros, entre otras. El Departamento del Tesoro de Pensilvania, a su entero
juicio, determinara si la solicitud de retiro ingresada o el monto del retiro se debe a un error del Tesoro o de sus proveedores
0 a circunstancias que escapan del control del titular de la cuenta o del beneficiario, y puede solicitar documentacion del
titular de la cuenta a fin de justificar la solicitud para rescindir o anular la totalidad o parte del retiro. El titular de la cuenta
puede volver a contribuir un retiro o parte de un retiro que no se puede rescindir o anular. Sin embargo, se tratara como una
nueva contribucién a partir de la fecha de recepcion de la solicitud de la recontribucién. A efectos fiscales, cualquier retiro
que se recontribuya, como un retiro que se rescindié o anuld, podria considerarse un retiro no calificado sujeto al impuesto
sobre la renta y a un impuesto federal adicional del 10 % (consulte las partes 2.D.6 y 2.D.7), a menos que la recontribucion
sea un reembolso de una escuela y se vuelva a contribuir en un plazo de 60 dias después del reembolso (consulte la

parte 2.D.2.b.), o califique como una transferencia entre cuentas (consulte la parte 2.D.3), una transferencia entre planes
(consulte la parte 2.D.4) o una reinversién desde la cuenta del PA 529 IP (consulte la parte 2.D.5).

2. Retiros calificados

a. Solicitud

Existen tres formas de solicitar un retiro calificado: por teléfono, en linea y por solicitud escrita. Puede realizar una solicitud
de retiro calificado por teléfono llamando al 800-440-4000. Para realizar la solicitud de retiro calificado en linea, inicie
sesion en su cuenta en PA529.com. Para solicitar un retiro calificado por escrito, debe completar un formulario de solicitud
de retiro. Para obtenerlo, puede llamar al 800-440-4000 o ingresar en la pagina PA529.com, hacer clic en “Forms”
(Formularios) y, luego, en “Withdrawal Request Form” (Formulario de solicitud de retiro) bajo el titulo “Investment Plan (IP)
Forms” (Formularios del plan de inversion) y descargarlo.

Los retiros calificados de educacion superior se pueden pagar directamente a la escuela, a usted, al beneficiario o a un
tercero que usted designe, como un arrendador. Los retiros calificados para la matricula de la escuela primaria o secundaria
solo se pueden pagar a usted o a la escuela. El PA 529 IP se reserva el derecho de solicitar la documentacion que corrobore
que el retiro es para cubrir gastos calificados.

b. Consecuencias fiscales

Cuando se retiran y se utilizan para gastos calificados, las ganancias de las contribuciones a su PA 529 IP estan exentas del
impuesto federal y estatal sobre la renta. Sin embargo, la ley federal exige al PA 529 IP emitir un formulario 1099-Q del IRS
para el retiro. En el formulario 1099-Q, se especifica el desglose del capital y las ganancias del monto del retiro. Si el retiro se
pago a la escuela o al beneficiario, o fue de una cuenta considerada como cuenta que cumple con la UGMA o la UTMA, el
formulario 1099-Q se emitira al beneficiario. De lo contrario, se emitira al titular de la cuenta. Usted o su beneficiario deben
conservar los documentos correspondientes para poder demostrar ante el Servicio de Impuestos Internos o el Departamento de
Ingresos de Pensilvania que el retiro se utilizé para cubrir gastos calificados.

En el caso de que una escuela envie al beneficiario un reembolso de los fondos previamente retirados de una cuenta del

PA 529 IP, ese reembolso no estara sujeto al impuesto federal o estatal sobre la renta siempre y cuando se vuelva a contribuir a
una cuenta de un plan 529 para el beneficiario en un plazo de 60 dias luego de la fecha del reembolso, pero solo en la medida
en que dicha recontribucién no supere el monto reembolsado. Esta devolucion se considerara como una nueva contribucion.

Al final del afio en que se realiza un retiro calificado (que posteriormente se reembolsa) y al final del afio siguiente, el

PA 529 IP se reserva el derecho de exigir al beneficiario o al titular de la cuenta que proporcionen al PA 529 IP una
declaracién firmada en la que conste el monto de cualquier reembolso recibido por parte de la escuela si la fuente del pago
original a la escuela fue una cuenta del PA 529 IP.

3. Transferencias entre cuentas del PA 529 IP: transferencia entre cuentas

a. Solicitud

Puede retirar activos de una de sus cuentas del PA 529 IP y transferirlos a otra cuenta del PA 529 IP para un beneficiario
diferente (“transferencia entre cuentas”). Sin embargo, el beneficiario de la cuenta de la que se retiran los activos debe ser

31


http://www.pa529.com/
http://www.pa529.com/

un familiar del beneficiario de la cuenta a la que se envian los activos. Si usted es el titular de la cuenta emisora y de la
cuenta receptora, debe presentar una solicitud firmada por escrito. Si el titular de la cuenta receptora es otra persona, se
deben seguir los procedimientos para cambiar la titularidad de la cuenta.

b. Consecuencias fiscales

Una transferencia entre cuentas no es un hecho imponible a los efectos del impuesto federal o estatal sobre la renta, y el
PA 529 IP no emite un formulario 1099-Q del IRS para este tipo de retiro. Sin embargo, a efectos del impuesto federal sobre
las donaciones y las transferencias con salto generacional, la transferencia podria considerarse una donacién de un
beneficiario a otro. Antes de realizar dicha transferencia, le recomendamos que consulte a un asesor fiscal.

4. Transferencia de una cuenta del PA 529 IP a una cuenta del PA 529 GSP: transferencia entre planes
a. Solicitud

Puede retirar activos de su cuenta del PA 529 IP y transferirlos a su cuenta del PA 529 GSP previamente constituida
(“transferencia entre planes”). Si el beneficiario del PA 529 IP y el PA 529 GSP son la misma persona, puede realizar una
transferencia entre planes solo dos veces en un afio calendario (y cualquier otro cambio de activos del PA 529 IP para el
mismo beneficiario se debe realizar al mismo tiempo). Si los beneficiarios son diferentes, no hay un limite con respecto a la
cantidad de transferencias que se pueden realizar. Sin embargo, el beneficiario del PA 529 GSP debe ser un familiar del
beneficiario del PA 529 IP. Debe presentar una solicitud firmada por escrito.

b. Consecuencias fiscales

Si una transferencia entre planes se realiza no mas de dos veces por afio calendario o cuando se realiza un cambio de
beneficiario, no se considerara un hecho imponible a los efectos del impuesto federal o estatal sobre la renta y no se emite
el formulario 1099-Q del IRS. Sin embargo, si el beneficiario es diferente, podria considerarse una donacién de un
beneficiario a otro a efectos del impuesto federal sobre las donaciones y las transferencias con salto generacional. Antes de
realizar dicha transferencia, le recomendamos que consulte a un asesor fiscal.

5. Reinversiones desde una cuenta del PA 529 IP

a. Solicitud

Puede retirar activos de su cuenta del PA 529 IP para depositarlos en una cuenta de un plan 529 de otro estado que no sea
Pensilvania (“reinversion”). Si el beneficiario del PA 529 IP y del plan de otro estado son la misma persona, puede realizar
una reinversion solo una vez en un periodo de 12 meses. Si los beneficiarios son diferentes, no hay un limite con respecto a
la cantidad de reinversiones que se pueden realizar. Sin embargo, el beneficiario del plan de otro estado debe ser un familiar
del beneficiario del PA 529 IP.

Existen dos formas de realizar una reinversion. El primer método es mediante un formulario del plan 529 que recibira los fondos, en
el que ese plan debe indicar que usted tiene una cuenta alli y que desea que el PA 529 IP le envie sus fondos. Su plan 529 de otro
estado enviara ese formulario al PA 529 IP y, una vez recibido el formulario, el PA 529 IP enviara los fondos directamente al plan
del otro estado (esto seria una “reinversioén directa”). Cuando el PA 529 IP envie sus fondos al plan receptor, incluird una
notificacion de las partes que corresponden al capital y a las ganancias del monto total. El receptor de pago sera el plan receptor
“en beneficio de” usted o su beneficiario. El segundo método para realizar una reinversion implica simplemente completar un
formulario de solicitud de retiro, solicitar una reinversion indirecta y, una vez que reciba los fondos, contribuirlos al plan del otro
estado en un plazo de 60 dias luego del retiro. Si utiliza este método, usted sera el receptor de pago. A menos que proporcione al
plan receptor la documentacion del desglose del capital y las ganancias, ese plan considerara al monto total de la reinversién como
ganancias, que estaran sujetas a impuestos si realiza un retiro no calificado de dicho plan.

b. Consecuencias fiscales

Si una reinversion se realiza en un periodo de 12 meses o cuando se realiza un cambio de beneficiario, no se considerara un
hecho imponible a los efectos del impuesto federal o estatal sobre la renta. Sin embargo, segun la ley federal, el PA 529 IP
tiene la obligacion de emitirle a usted un formulario 1099-Q del IRS para el retiro. En el formulario 1099-Q, se especifica el
desglose del capital y las ganancias del monto del retiro. Debe conservar los documentos correspondientes para poder
demostrar ante el Servicio de Impuestos Internos o el Departamento de Ingresos de Pensilvania que se cumplieron los
requisitos anteriores. Ademas, si el beneficiario es diferente, podria considerarse una donacién de un beneficiario a otro a
efectos del impuesto federal sobre las donaciones y las transferencias con salto generacional. Antes de realizar dicha
reinversion, le recomendamos que consulte a un asesor fiscal.

6. Reinversiones desde una cuenta del PA 529 IP a una cuenta ABLE

a. Solicitud

Puede retirar activos de su cuenta del PA 529 IP y depositarlos en una cuenta de ahorros de Pensilvania previamente constituida
para personas con discapacidades a fin de lograr una mejor experiencia de vida (Achieving a Better Life Experience, ABLE) o una
cuenta ABLE fuera de Pensilvania para el mismo beneficiario que el de su cuenta del PA 529 IP o un familiar del beneficiario de la
cuenta del PA 529 IP (“reinversion en una cuenta ABLE”). Tenga en cuenta que no puede realizar una reinversion en una cuenta
ABLE por un monto que, cuando se sume a todas las demas contribuciones realizadas a la cuenta ABLE, supere el limite de
contribucién anual para las cuentas ABLE (actualmente, de $16,000). Lea el comunicado informativo del programa de ahorros ABLE
de Pensilvania en www.PAABLE.gov o llame al 855-529-ABLE (2253) para obtener mas informacion.

Para realizar una reinversion en una cuenta ABLE, llame al PA 529 IP al 800-440-4000.
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b. Consecuencias fiscales

Si una reinversion en una cuenta ABLE, cuando se suma a todas las demas contribuciones realizadas a una cuenta ABLE, no
supera el limite de contribucién anual para las cuentas ABLE (actualmente, de $16,000 para 2022), no se considerara un
hecho imponible a los efectos del impuesto federal o estatal sobre la renta. Sin embargo, si el beneficiario de la cuenta ABLE
es diferente del beneficiario de la cuenta del PA 529 IP, podria considerarse una donacion de un beneficiario a otro a efectos
del impuesto federal sobre las donaciones y las transferencias con salto generacional. Antes de realizar dicha transferencia,
le recomendamos que consulte a un asesor fiscal.

7. Retiros especificos no calificados

a. Solicitud

Para realizar una solicitud de retiro porque el beneficiario fallecié, quedé incapacitado o recibié una beca para una institucion
educativa elegible o un nombramiento en una academia militar de los EE. UU., debe presentar una carta firmada en la que
se indique el motivo del retiro. La documentacion del motivo debe presentarse con la carta de la siguiente manera:

« Fallecimiento: certificado de defuncion o algun documento similar.

« Discapacidad: un documento escrito firmado por un profesional médico en el que se indique que el beneficiario no
puede participar en ninguna actividad importante debido a un impedimento fisico o0 mental que se puede determinar
por medios médicos y que podria derivar en la muerte o que podria tener una duracion prolongada e indefinida.

*Beca o exencién de matricula: documentacion de la entidad otorgante en la que se indique el
monto de la beca y el periodo académico para el cual se otorga.

*Nombramiento en una academia militar de los EE. UU.: la carta de nombramiento y una indicacién de la
aceptacion del beneficiario.

Se emitira un retiro debido al fallecimiento del beneficiario a nombre del beneficiario o del patrimonio del beneficiario. Usted,
el titular de la cuenta, o el beneficiario pueden realizar otros retiros especificos no calificados.

En el caso de una beca, una exencion de matricula o el nombramiento en una academia militar de los EE. UU., solo se
puede retirar una cantidad que no supere el monto de la beca, la exencién de matricula o el valor de los gastos calificados de
educacion en la academia militar para el periodo académico como retiro especifico no calificado.

b. Consecuencias fiscales

En el caso de los retiros especificos no calificados, la parte de las ganancias del retiro estara sujeta a los impuestos
federales sobre la renta a la tasa ordinaria del impuesto sobre la renta del receptor del pago del retiro especifico no calificado
0, en el caso del fallecimiento del beneficiario, del patrimonio. ElI PA 529 IP emitira al receptor del pago un formulario 1099-Q
del IRS para el retiro en el que se especificara la parte del capital y las ganancias de la totalidad del retiro. Si usted o el
patrimonio tienen obligaciones tributarias en Pensilvania, el retiro completo, incluido el capital y las ganancias, podria estar
sujeto al impuesto sobre la renta de Pensilvania. Las reglas que rigen este proceso se explican en el boletin de impuestos
sobre la renta personal 2006-04 del Departamento de Ingresos de Pensilvania, que esta disponible en www.revenue.pa.gov.
Para acceder, debe hacer clic en “I'm Looking For” (Estoy buscando), “Law, Policies, Bulletins” (Leyes, politicas y boletines),
“Tax Bulletins” (Boletines tributarios), “Personal Income Tax Bulletins” (Boletines de impuestos sobre la renta personal) y, por
ultimo, “Personal Income Tax Bulletin 2006-04 — Qualified Tuition Programs” (Boletin de impuestos sobre la renta personal
2006-04: programas de matricula calificados). Le recomendamos que consulte a un asesor fiscal sobre este asunto.

Debe conservar los documentos correspondientes para demostrar ante el Servicio de Impuestos Internos que el retiro se
efectud porque el beneficiario fallecié, quedé incapacitado o recibié una beca, una exencion de matricula o un nombramiento
en una academia militar de los EE. UU.

8. Retiros generales no calificados

a. Solicitud

Puede realizar una solicitud de retiro que no sea para los fines o motivos que se especificaron en las secciones anteriores dela 1 a
la 6. Para esto, debe enviar un formulario de solicitud de retiro, llamar al centro de atencion telefénica del PA 529 al 800-440-4000 o
ingresar al sitio web PA529.com. Le entregaremos el dinero del retiro a usted, el titular de la cuenta, o al beneficiario.

b. Consecuencias fiscales

En el caso de los retiros generales no calificados, la parte de las ganancias del retiro estara sujeta a los impuestos federales
sobre la renta a la tasa ordinaria del impuesto sobre la renta del receptor del pago del retiro general no calificado y a un
impuesto federal adicional del 10 %. EI PA 529 IP emitira al receptor del pago un formulario 1099-Q para el retiro en el que
se especificara la parte del capital y las ganancias de la totalidad del retiro. Si el receptor del pago es un contribuyente del
estado de Pensilvania, el retiro completo, incluido el capital y las ganancias, podria estar sujeto al impuesto sobre la renta de
Pensilvania. Las reglas que rigen este proceso se explican en el boletin de impuestos sobre la renta personal 2006-04 del
Departamento de Ingresos de Pensilvania, que esta disponible en www.revenue.pa.gov. Para acceder, debe hacer clic en
“I'm Looking For” (Estoy buscando), “Law, Policies, Bulletins” (Leyes, politicas y boletines), “Tax Bulletins” (Boletines
tributarios), “Personal Income Tax Bulletins” (Boletines de impuestos sobre la renta personal) y, por ultimo, “Personal Income
Tax Bulletin 2006-04 — Qualified Tuition Programs” (Boletin de impuestos sobre la renta personal 2006-04: programas de
matricula calificados). Le recomendamos que consulte a un asesor fiscal sobre este asunto.

9. Retiro por rescision voluntaria

Puede rescindir su contrato con el plan PA 529 IP y cerrar su cuenta en cualquier momento. Para esto, debe enviar un
formulario de solicitud de retiro al PA 529 IP o realizar un retiro en linea de todos los fondos de su cuenta. El retiro resultante
constituira un retiro general no calificado, salvo en la medida en que el retiro califique como otro tipo de retiro como se

33


http://www.revenue.pa.gov/
http://www.pa529.com/
http://www.revenue.pa./

detall6 anteriormente. Si el motivo por el que desea cerrar su cuenta es que el beneficiario se gradué de una institucion
educativa elegible o decidié no asistir a una, le recomendamos que analice alternativas para no cerrar su cuenta. Algunas de
ellas pueden ser cambiar el beneficiario por un familiar del beneficiario anterior (por ejemplo, un hermano menor) o mantener
la cuenta abierta en caso de que el beneficiario luego decida continuar su educacion, por ejemplo, con un titulo de grado o
un titulo profesional. Al tomar su decision, tenga en cuenta que los retiros no calificados estan sujeto a impuestos.

También puede optar por realizar un retiro completo, pero mantener su cuenta abierta. Para esto, debe hacer la seleccion
correspondiente en el formulario de solicitud de retiro. Tenga en cuenta que el PA 529 IP se reserva el derecho de cerrar su
cuenta si permanece sin fondos seis meses después de la solicitud para mantener la cuenta abierta.

10. Retiros por rescisién involuntaria

El PA 529 IP puede cerrar cualquier cuenta del Plan de Inversion en los siguientes casos: (1) si el PA 529 IP determina que
el titular de la cuenta o el beneficiario ha proporcionado informacion falsa o engafiosa, (2) si el titular de la cuenta transgrede
los términos del contrato del plan PA 529 IP (por ejemplo, si no paga las tarifas o los gastos requeridos), (3) si no se hicieron
contribuciones a la cuenta del PA 529 IP en un plazo de dos meses luego de la fecha en que se constituyd dicha cuenta, o
(4) si el PA 529 IP, a su entero juicio, determina que el cierre de la cuenta es lo mas conveniente para el PA 529 IP y los
titulares de la cuenta.

Ademas, es posible que el PA 529 IP tenga que cerrar una cuenta que las leyes del estado de residencia del titular de la
cuenta consideren abandonada o no reclamada, y ceder los activos a ese estado. (Consulte la parte 7.H. para obtener mas
informacion).

En el caso de una rescision debido a que el titular de la cuenta o el beneficiario ha proporcionado informacion falsa o
engafosa, o ha transgredido los términos del contrato del PA 529 IP, la cuenta se pagara al titular de la cuenta como un retiro
general no calificado, salvo que el PA 529 IP decida, a su juicio, retener todas las ganancias de las contribuciones, si las
hubiera, acumuladas en la cuenta, o la cantidad menor que el PA 529 IP considere necesaria a juicio del PA 529 IP a raiz de
dicha informacion falsa o engafiosa, y el titular de la cuenta y el beneficiario perderan dichas ganancias. Ademas de cualquier
retencion, las tarifas pagadas en la cuenta del PA 529 IP no se reembolsaran y el titular de la cuenta perdera ese dinero.

11. Como se ven afectados los retiros por otros beneficios fiscales para la educacién

Los planes de la seccion 529 son uno de los diversos beneficios fiscales para la educacién que proporciona el Cédigo
Tributario. Realizar un retiro calificado de su cuenta del PA 529 IP puede influir en otros beneficios fiscales federales que
estan disponibles para usted y, por el contrario, aprovechar otros beneficios podria influir en si el IRS considerara que su
retiro de un plan 529 no esta sujeto a impuestos, esta sujeto a impuestos con el impuesto adicional del 10 % o esta sujeto a
impuestos, pero sin el impuesto adicional del 10 %. Los demas beneficios fiscales federales para la educacion y la interaccion
entre ellos y los planes de la seccidén 529 se analizan en la Publicacion 970 del IRS, que esta disponible en
www.irs.gov/pub/irs-pdf/p970.pdf. Consulte esa publicacion o a un asesor fiscal.

E. Precios de las unidades de cartera

Cuando realiza contribuciones al PA 529 IP, su dinero se invertira en unidades de una o varias carteras individuales, segun las
opciones de inversion que elija. El precio de una unidad de cartera se calcula cada dia habil después del cierre de las
operaciones en la Bolsa de Valores de Nueva York (NYSE). Para determinar el precio, se divide el valor en délares de los activos
netos de la cartera (es decir, el total de los activos de la cartera menos el total de los pasivos de la cartera) por la cantidad de
unidades de cartera en circulacion. Los dias feriados o los dias en los que la NYSE esté cerrada, el precio de la unidad de cartera
no se calcula y el PA 529 IP no procesa solicitudes de compras, intercambios, transferencias ni amortizaciones.

Cuando compre o amortice unidades de una cartera, lo hara al precio de las unidades de la cartera a la fecha de operacion.
La fecha de operacion se determinara de la siguiente manera:

e Siel PA 529 IP recibe su solicitud de transaccion (ya sea para contribuir dinero, retirar dinero o intercambiar dinero entre
opciones de inversion) en la ubicacion fisica del centro de procesamiento (no solo en su apartado postal) de manera
correspondiente un dia habil antes del cierre de la NYSE, su transaccién recibira la fecha de operacion de ese dia.

e Siel PA 529 IP recibe su solicitud de transaccion en la ubicacion fisica del centro de procesamiento (no solo en su
apartado postal) de manera correspondiente un dia habil después del cierre de la NYSE o un dia que no es habil,
su transaccion recibira la fecha de operacion del siguiente dia habil.

e Como excepcidn a los dos puntos anteriores, las contribuciones recurrentes y las contribuciones mediante EBT
recibiran la fecha de operacion del dia habil anterior al dia en que se produce el débito bancario. Ademas, las
contribuciones de Ugift se trataran como se detalla en la parte 2.B.6.

En casos de fuerza mayor, el procesamiento puede sufrir demoras, lo que puede afectar su fecha de operacion. En esos
casos, la fecha de operacion real puede ser posterior a la fecha de operacidn que se le hubiese asignado, lo que puede
afectar negativamente el valor de su cuenta. (Consulte la parte 2.C.5.t. para obtener mas informacion).
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F. Notificacién de transacciones y cambios en la cuenta

Recibira estados de cuenta trimestrales y de fin de afio en los que se indicaran los siguientes puntos del periodo
correspondiente: (1) las contribuciones realizadas a la cuenta, y (2) los retiros realizados de la cuenta, incluida la tarifa anual
de mantenimiento de la cuenta si corresponde. Solo recibira estados de cuenta de aquellos trimestres en los que en su
cuenta se hayan registrado transacciones financieras, como contribuciones o retiros. Si cierra su cuenta antes del ultimo
trimestre del afio, no recibira un estado de cuenta de fin de afio.

Ademas, poco después de cualquier cambio en su cuenta, se le enviaran confirmaciones. No recibira confirmaciones de las
contribuciones realizadas mediante deducciones automaticas de su cuenta bancaria o deducciones de la némina, ni de las
contribuciones realizadas desde su cuenta de Upromise. Estas transacciones, sin embargo, siempre apareceran en su
estado de cuenta trimestral.

Le recomendamos que opte por recibir sus estados de cuenta, confirmaciones y todos los deméas comunicados del PA 529 |P
mediante la opcion de entrega electronica para no tener que pagar las tarifas de mantenimiento de la cuenta de $10.00
(consulte la parte 2.C.7.b.). (Puede elegir la entrega en papel de los formularios fiscales y aun asi recibir la exencién). Para
elegir la entrega electronica y para acceder y administrar de forma segura la informacion de su cuenta, dirijase a su cuenta
en PA529.com una vez que haya creado un nombre de usuario y una contrasefia en linea. Si abre una cuenta en linea, el
PA 529 IP le pedira que seleccione un nombre de usuario y una contrasefia de inmediato. Si abre una cuenta mediante la
presentacion de una solicitud en papel, puede establecer un nombre de usuario y una contrasefia en cualquier momento.

El PA 529 IP utiliza procedimientos prudenciales para confirmar que las solicitudes de transaccién son genuinas. Sin
embargo, usted puede ser responsable de las pérdidas que surjan a raiz de las instrucciones fraudulentas o no autorizadas
que reciba el PA 529 IP en aquellos casos en que el plan haya considerado que dichas instrucciones eran genuinas. Para
proteger su cuenta, mantenga la confidencialidad de su informacién. Comuniquese con el Servicio de Atencién al
Cliente al 800-440-4000 de inmediato si cree que existe una discrepancia entre una transaccion que solicité y su
confirmacion o estado de cuenta trimestral, o si cree que alguna persona obtuvo acceso no autorizado a su cuenta.
Si recibe una confirmacion o un estado de cuenta trimestral que considera que no refleja con precision sus instrucciones,
tiene 60 dias a partir de la fecha de la confirmacion o del estado de cuenta para notificar el error al PA 529 IP. Si no notifica
al PA 529 IP en un plazo de 60 dias, se considerara que ha aprobado la informacién de la confirmacién y que ha eximido al
PA 529 IP y a sus contratistas de toda responsabilidad por los asuntos que se detallan en la confirmacién o el estado.

Si elige acceder a su cuenta en linea, no comparta con nadie su nombre de usuario y contrasefia. EI PA 529 |P respetara las
instrucciones de cualquier persona que proporcione informacioén identificativa correcta y no es responsable de las
transacciones fraudulentas que considere que son genuinas de acuerdo con estos procedimientos. En consecuencia, los
titulares de cuenta corren el riesgo de pérdida si personas no autorizadas obtienen su nombre de usuario y contraseia, y
realizan cualquier transaccion en su nombre. Para reducir este riesgo, los titulares de cuentas deben verificar periddicamente
la informacién de su cuenta, lo que les dara la oportunidad de varias transacciones fraudulentas. Los titulares de cuentas
deben evitar utilizar contrasefias que se puedan adivinar con facilidad y deben considerar cambiar su contrasefia con
frecuencia. Los empleados o representantes del PA 529 IP no les pediran a los titulares de cuentas su contrasefa.
Comuniquese con el Servicio de Atencion al Cliente al 800-440-4000 de inmediato si cree que alguna persona ha accedido a
su cuenta en linea de manera no autorizada o que su nombre de usuario o contrasefia se han entregado a una persona no
autorizada. Consulte la politica de seguridad de Ascensus en pa529.com/investment-plan para obtener mas informacion
sobre como el PA 529 IP protege sus datos y las medidas que puede tomar para proteger su informacién personal.

Parte 3. Informacion fiscal

El régimen fiscal federal de una cuenta del PA 529 IP depende de que el PA 529 IP sea un “programa de matricula
calificado” segun la seccion 529 del Codigo Tributario. Las normas fiscales que rigen los planes de la seccion 529 son
complejas, no se han finalizado y, en algunos aspectos, se prestan a diferentes interpretaciones. El analisis del régimen
fiscal federal de este comunicado informativo no es exhaustivo. El objetivo es proporcionar informacion general en el
contexto de los planes PA 529 segun el Cédigo Tributario, los reglamentos propuestos y los anuncios del Servicio de
Impuestos Internos. El analisis del régimen fiscal de Pensilvania se basa en la interpretacion del programa de la ley fiscal de
Pensilvania y en los boletines y la informacion del Departamento de Ingresos.

Ademas, la seccion 529 y las leyes fiscales federales y de Pensilvania en general estan sujetas a cambios legislativos,
cambios normativos e interpretaciones judiciales. Cualquiera de estos podria eliminar, reducir o mejorar las ventajas fiscales
del PA 529 IP o exigir cambios en la estructura del plan que pueden restringir o afectar el uso de su cuenta.

Los retiros pueden estar compuestos de lo siguiente: (1) el capital, que no esta sujeto al impuesto federal sobre la renta
cuando se distribuye, pero que puede estar sujeto al impuesto sobre la renta del estado de Pensilvania (consulte la

parte 3.B.) y (2) las ganancias, si las hubiese, que pueden estar sujetas al impuesto sobre la renta a nivel federal y del estado
de Pensilvania. El PA 529 IP determina la parte de las ganancias segun las reglas del IRS e informa al IRS y al destinatario.
Sin embargo, el PA 529 IP no informa si el retiro es un retiro calificado o un retiro no calificado. La parte de las ganancias de
un retiro generalmente se calcula cuenta por cuenta. Si no selecciona una opcion de inversion especifica de las cuales
realizar un retiro, el retiro se tomara proporcionalmente de todas las opciones de inversién en la cuenta. Si solicita que se
realice un retiro de una o varias opciones de inversion especificas, las ganancias, a efectos de declaracion de impuestos, se
calcularan en funcién de las ganancias de todas las opciones de inversién de su cuenta.
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Usted tiene la responsabilidad de preparar y presentar los formularios correspondientes al momento de completar su
declaracion de ingresos federales y de pagar los impuestos pertinentes directamente al IRS.

Este comunicado informativo del plan no pretende constituir, ni constituye, asesoramiento legal ni fiscal. Debe consultar a su
propio asesor legal o fiscal para obtener mas informacién sobre las implicaciones fiscales que supone para usted invertir en el
PA 529 IP en funcién de sus circunstancias particulares. ElI PA 529 recomienda a los titulares de cuentas y a los beneficiarios
consultar a sus asesores fiscales sobre las consecuencias fiscales de contribuir o retirar dinero de una cuenta del PA 529 |IP.

A. Régimen fiscal federal

1. Disposiciones fiscales relacionadas con las contribuciones

a. Cuestiones generales

A los efectos de los impuestos federales, las contribuciones a una cuenta se realizan después de la deduccién de impuestos. Es
decir, en el afo en que se realiza la contribucion, el titular de la cuenta no puede deducir la contribucion de los ingresos a fin de
determinar los impuestos federales sobre la renta. Las contribuciones a una cuenta no dan como resultado ingresos imponibles para
el beneficiario. Sin embargo, pueden considerarse donaciones para el beneficiario, que estan sujetas a los impuestos federales
sobre las donaciones y las transferencias con salto generacional que se analizan a continuacion (consulte la parte 3.A.1.b.).

Como se indicé anteriormente (consulte la parte 2.B.6.), las contribuciones de los ingresos de (1) una Cuenta Coverdell de
Ahorros para la Educacion descrita en la seccion 530 del Codigo Tributario; (2) la amortizacién de ciertos bonos de ahorro
de los EE. UU. descritos en la seccion 135 del Cédigo Tributario; u (3) otro plan de la seccién 529 se pueden hacer sin
consecuencias adversas en lo que respecta al impuesto federal sobre la renta si se cumplen los requisitos
correspondientes. Sin embargo, cuando se realicen contribuciones de cualquiera de estas fuentes, se debe proporcionar al
PA 529 IP el desglose de las partes que corresponden al capital y a las ganancias de la contribucién para que, cuando se
emita el formulario 1099-Q del IRS para un retiro posterior, se puedan incluir el capital y las ganancias anteriores a la
contribucién. Si el PA 529 IP no recibe el desglose, tendra que considerar que la totalidad de la contribucién son ganancias.

b. Impuestos federales por transferencias (impuestos sobre las donaciones, sobre las transferencias con salto
generacional y sobre el patrimonio)
A los efectos de los impuestos federales, las contribuciones que se realizan a una cuenta del PA 529 IP generalmente se
consideran donaciones integras para el beneficiario (a pesar de que el titular de la cuenta las controla y puede realizar un
retiro no calificado y usarlo para cualquier finalidad). Esto significa que las contribuciones podrian estar sujetas al impuesto
federal sobre las donaciones. Ademas, si el beneficiario sucede al contribuyente en dos 0 mas generaciones o, en el caso de
un cambio de beneficiarios, el nuevo beneficiario sucede al beneficiario anterior en dos 0 mas generaciones, también se
podrian aplicar impuestos federales sobre las transferencias con salto generacional. Por lo general, si las contribuciones de
un contribuyente, junto con todas las demas donaciones de ese contribuyente al beneficiario durante un afio calendario, son
inferiores al monto de exencion anual del impuesto sobre las donaciones, no se impondra ningun impuesto federal sobre las
donaciones ni ningun impuesto sobre las transferencias con salto generacional. Actualmente, la exencién anual del impuesto
sobre las donaciones es de $16,000 en el caso de una sola persona ($32,000 en el caso de una pareja casada que elige
dividir las donaciones) y se ajusta periédicamente segun la inflacién. Si todas las donaciones que se realizan al beneficiario
(incluida la contribucion a la cuenta) son de ese monto o menos, el contribuyente no tiene la obligacidon de presentar una
declaracion federal de impuestos sobre las donaciones, a menos que se elija dividir las donaciones.

Sin embargo, una disposicion especial del impuesto federal sobre las donaciones que es exclusiva de las contribuciones del plan de
la seccion 529 permite realizar contribuciones de hasta cinco veces la exencién anual del impuesto federal sobre las donaciones
(actualmente, $80,000 en el caso de una sola persona y $160,000 en el caso de una pareja casada) en un afio sin consecuencias
fiscales sobre las donaciones o sobre las transferencias con salto generacional si el contribuyente elige tratar las contribuciones
como si se hubieran realizado de manera proporcional durante un periodo de cinco afios a partir del afio calendario en que se
realiza la contribucién. El monto de las contribuciones que superen el monto de la exencién de cinco afios no se puede tratar de
manera proporcional y se considera una donacion sujeta a los impuestos federales sobre las donaciones y las transferencias con
salto generacional del afio de la contribucién. Si la exencion anual del impuesto sobre las donaciones de $16,000 aumenta durante
el periodo de cinco afos, se puede realizar una contribucion adicional en los afios restantes sin consecuencias fiscales sobre las
donaciones o el salto generacional hasta la diferencia entre el nuevo monto de exencién y el monto prorrateado anual. La eleccién
de cinco afios se realiza en una declaracion federal de impuestos sobre las donaciones (formulario 709) por parte del contribuyente
(y su conyuge si han elegido dividir las donaciones) para el afio calendario en el que se realiza la contribucion. Si el contribuyente
fallece durante el periodo tributable de cinco afios, la parte de la contribucion correspondiente a los afios restantes (sin incluir el afio
del fallecimiento) se incluira en el computo del patrimonio bruto del contribuyente a los fines del impuesto federal sobre el patrimonio.
A excepcion de las contribuciones de un contribuyente que fallece durante el periodo tributable elegido de cinco afos, los activos de
la cuenta se consideran activos del beneficiario a los efectos del impuesto federal sobre el patrimonio.

Incluso si una contribucién supera la exencion anual del impuesto sobre las donaciones o, si se elige, la exencién del impuesto
sobre las donaciones tributable de cinco afios, no se adeudaran impuestos sobre las donaciones ni sobre los saltos
generacionales. La Ley de Desgravacion Fiscal, Reautorizacién del Seguro de Desempleo y Autorizacion de Creacién de Empleos,
promulgada el 17 de diciembre de 2010, prevé una exencion unificada de los impuestos sobre las donaciones y el patrimonio de
$12.06 millones (que se hizo permanente gracias a la Ley de Desgravacion Fiscal para los Contribuyentes Estadounidenses de
2012). Esto significa que, si las donaciones entregadas mientras el contribuyente estaba vivo, combinadas con el valor de su
patrimonio al momento de su fallecimiento, son inferiores a $12.06 millones, no estan sujetas a impuestos por transferencias.

En consecuencia, si bien se requieren declaraciones de impuestos sobre las donaciones en el caso de las donaciones que
superen la exencion anual del impuesto sobre las donaciones de $16,000 (sujeto a ajustes por inflacion), no se adeudara
ningun impuesto efectivo sobre las donaciones hasta que se hayan agotado los montos de exencién correspondientes.

2. Tributacion de las ganancias
Durante el tiempo que las contribuciones permanecen en una cuenta, sus ganancias no estan sujetas a impuestos federales,
es decir, tienen impuestos diferidos.
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Si se gravan las ganancias y como se gravan cuando se realiza un retiro depende del tipo de retiro que se realice (consulte la
parte 2.D.). Con excepciones limitadas, la parte de las ganancias de un retiro calificado no esta sujeta a impuestos federales, es
decir, los retiros calificados estan exentos de impuestos. Si se cumplen los requisitos correspondientes, la parte de las
ganancias de los siguientes retiros esta exenta de la tributacion federal: transferencias entre cuentas, transferencias entre
planes y reinversiones. La parte de las ganancias de los retiros especificos no calificados y los retiros generales no calificados
esta sujeta al impuesto federal sobre la renta como ingresos comunes (no como ganancias de capital). Sin embargo, la parte de
las ganancias de los retiros generales no calificados esta sujeta a un impuesto federal adicional del 10 %.

Los retiros realizados por el fallecimiento del beneficiario estan exentos del impuesto adicional del 10 % solo si se pagan al
patrimonio del beneficiario.

El Servicio de Impuestos Internos actualmente exige al PA 529 IP emitir el formulario 1099-Q para todos los retiros (salvo en el caso
de las transferencias entre cuentas y las transferencias entre planes), independientemente de si las ganancias estan sujetas a
impuestos. El formulario 1099-Q se emitirg al beneficiario si se ha pagado un retiro del PA 529 IP a la institucion educativa elegible
o al beneficiario, al patrimonio del beneficiario si el retiro se pagé al patrimonio y al titular de la cuenta en el caso de los demas
retiros. La tributacion federal sobre las ganancias de los retiros calificados puede verse afectada si se utilizan otros beneficios
fiscales federales para la educacion (como las Cuentas Coverdell de Ahorros para la Educacion o los créditos tributarios de
oportunidad para los estadounidenses) para los mismos gastos calificados. Consulte la Publicacién 970 del IRS, que esta
disponible en www.irs.gov/publ/irs-pdf/p970.pdf. Consulte esa publicacién o a un asesor fiscal para averiguar como interactian los
diversos programas y cual es la mejor manera de utilizarlos. En el caso de los retiros con ventajas fiscales (retiros calificados,
transferencias entre cuentas, transferencias entre planes, reinversiones, retiros especificos no calificados), debe conservar los
documentos correspondientes para demostrar ante el Servicio de Impuestos Internos que se cumplieron los requisitos para poder
aprovechar la ventaja fiscal. Si usa otros beneficios fiscales federales en el mismo afo fiscal en que usa su cuenta, debe conservar
los documentos correspondientes para poder justificar los gastos para los que us6 cada uno.

B. Régimen fiscal de Pensilvania

1. Disposiciones fiscales relacionadas con las contribuciones

La ley de Pensilvania establece que, para las personas sujetas al impuesto sobre la renta de Pensilvania, las contribuciones
realizadas a una cuenta pueden deducirse de los ingresos imponibles en la declaracion anual de ingresos personales del
contribuyente del afio en que se realizé la contribucion. El monto anual maximo que se puede deducir se limita al monto de la
exencion anual del impuesto federal sobre las donaciones, que actualmente es de $16,000 por beneficiario por contribuyente.
Las parejas casadas que presentan una declaracién conjunta pueden deducir hasta $32,000 siempre y cuando cada conyuge
tenga ingresos imponibles de al menos $16,000. El monto deducible aumentara con cualquier cambio en la exencién anual
del impuesto federal sobre las donaciones. La deduccién no puede dar lugar a que los ingresos imponibles sean inferior a
cero. Las contribuciones que son reinversiones al PA 529 IP de planes 529 que no son de Pensilvania, las reasignaciones de
los activos del PA 529 IP, las transferencias de activos entre cuentas del PA 529 o la parte de los intereses de la amortizacion
de los bonos de ahorro calificados de los EE. UU. no son elegibles para la deduccién.

2. Tributacion de las ganancias

Durante el tiempo que las contribuciones permanecen en una cuenta, sus ganancias no estan sujetas a los impuestos
sobre la renta de Pensilvania, es decir, las ganancias tienen impuestos diferidos. Ademas, cuando se retiran, las ganancias
estan exentas del impuesto sobre la renta de Pensilvania si estan exentas de impuestos federales. Esto significa que los
retiros calificados, las reinversiones, las transferencias entre cuentas y las transferencias entre planes no estan sujetos al
impuesto sobre la renta de Pensilvania si se cumplen las restricciones federales pertinentes.

Los retiros no calificados, tanto los especificos como los generales, estan sujetos al impuesto sobre la renta de Pensilvania.
Como las contribuciones se deducen del impuesto sobre la renta como se mencion6 anteriormente, si no se usan para cubrir
gastos calificados, el retiro completo, tanto el capital como las ganancias, pueden estar sujetos al impuesto sobre la renta de
Pensilvania. Las reglas que rigen los impuestos de Pensilvania de los retiros no calificados se proporcionan en el boletin de
impuestos sobre la renta personal 2006-04 del Departamento de Ingresos de Pensilvania, que esta disponible en
www.revenue.pa.gov. Para acceder, debe hacer clic en “I'm Looking For” (Estoy buscando), “Law, Policies, Bulletins” (Leyes,
politicas y boletines), “Tax Bulletins” (Boletines tributarios), “Personal Income Tax” (Impuestos sobre la renta personal) y, por
ultimo, “Personal Income Tax Bulletin 2006-04 — Qualified Tuition Programs” (Boletin de impuestos sobre la renta personal
2006-04: programas de matricula calificados).

3. Tributacién de las transferencias y el impuesto sobre la herencia

La transferencia de cualquier interés legal en una cuenta, ya sea durante la vida o a raiz del fallecimiento del beneficiario o del
titular de la cuenta, esta exenta de todos los impuestos de Pensilvania en ciertas circunstancias. Esto significa que los activos de
una cuenta del PA 529 IP generalmente no estan sujetos al impuesto sobre la herencia de Pensilvania. Ademas, la designacion
de un nuevo beneficiario o la designacion de un nuevo titular de la cuenta no esta sujeta a los impuestos estatales o locales de
Pensilvania, siempre y cuando se cumplan los requisitos para el cambio de beneficiario o titular de la cuenta.

C. Régimen fiscal de otros estados

En este comunicado informativo, se resumen las leyes fiscales federales y de Pensilvania que rigen para el PA 529 IP. El
régimen fiscal de otros estados puede ser diferente segun el estado o los estados en los que pague impuestos. Debe
consultar a su asesor fiscal sobre los impuestos estatales o locales, como los impuestos sobre la renta, las donaciones, el
patrimonio, la herencia y las transferencias con salto generacional. Si no es un contribuyente de Pensilvania, antes de
invertir, averigle si su estado de residencia o el del beneficiario ofrece algun programa de matricula calificado que ofrezca a
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sus contribuyentes impuestos estatales favorables u otros beneficios (como ayuda financiera, fondos para becas y proteccién
de los acreedores) que solo pueden estar disponibles mediante la inversion en el plan 529 del estado de residencia. Consulte
a su asesor financiero, a su asesor fiscal 0 a otro asesor para obtener mas informacion sobre como se aplicarian los
beneficios estatales (o cualquier limitacion) segun sus circunstancias especificas. También puede comunicarse con los
programas de matricula calificados de su estado de residencia, o cualquier otro programa de matricula calificado, para
obtener mas informacion sobre las caracteristicas, los beneficios y las limitaciones de esos planes. Tenga en cuenta que los
beneficios estatales deben ser uno de los tantos factores de mayor relevancia que se deben evaluar de manera adecuada al
momento de tomar una decisién de inversion.

EI PA 529 IP informara los retiros y otros asuntos al Servicio de Impuestos Internos, al titular de la cuenta o al beneficiario, y a
otras personas, si las hubiese, en la medida en que lo exijan las leyes, los reglamentos o las resoluciones federales, estatales o
locales. Segun la ley federal, el programa PA 529 presentara el formulario 1099-Q del IRS ante el Servicio de Impuestos Internos
para informar los retiros, ya sean imponibles o exentos de impuestos (a excepcion de las transferencias entre cuentas o las
transferencias entre planes). El formulario también se enviara al titular de la cuenta o al beneficiario, segin corresponda, y en él
se incluird, entre otros datos, la parte de las ganancias retiradas durante el afio calendario. El Servicio de Impuestos Internos
actualmente exige al PA 529 IP emitir el formulario 1099-Q del IRS (1) al beneficiario si se ha realizado un retiro de una cuenta
que cumple con la UGMA o la UTMA, o si se pag6 directamente a la institucion educativa elegible o al beneficiario; (2) al
patrimonio del beneficiario si el retiro se pagé al patrimonio; y (3) al titular de la cuenta en el caso de los demas retiros.

Parte 4. Factores de riesgo

El PA 529 IP esta disefiado para ayudar a las familias a ahorrar dinero para cubrir los gastos elegibles futuros con ventajas
fiscales. Sin embargo, como sucede con la mayoria de los productos financieros, existen varios riesgos asociados a hacer
contribuciones a una cuenta del PA 529 IP. Ademas de los riesgos de inversion de las carteras que se detallan en la

parte 2.C.5., en esta seccion se explican algunos otros riesgos, pero no constituye una lista exhaustiva de los factores que
debe tener en cuenta antes de realizar una contribucién. Le recomendamos que consulte a su asesor financiero antes de
realizar una contribucion.

El departamento pretende administrar el PA 529 IP de acuerdo con los requisitos de la seccion 529 del Cédigo Tributario. Sin
embargo, en caso de que el PA 529 IP no cumpla con los requisitos de la seccién 529, es posible que las ventajas fiscales que se
mencionan en este comunicado informativo no estén disponibles para los titulares de cuentas ni los beneficiarios, y también puede
haber otras consecuencias fiscales adversas. Si desea ser el titular de una cuenta, le recomendamos que consulte a un asesor fiscal.

Si invierte en el PA 529 IP, puede perder dinero, incluso su capital. El valor de su cuenta puede aumentar o disminuir con el
tiempo en funcién del rendimiento de las carteras que elija. Es posible que, en un momento determinado, el valor de su
cuenta sea menor que el monto total contribuido. Ni el PA 529 IP, ni el departamento, ni la Mancomunidad de Pensilvania, ni
Vanguard ni Ascensus College Savings garantizan ni tienen la obligacion legal de garantizar un nivel particular de retorno de
la inversion. Las inversiones en el PA 529 IP no son depdsitos bancarios y no estan aseguradas ni garantizadas por el
gobierno federal, la Corporacion Federal de Seguros de Depésitos (Federal Deposit Insurance Corporation, FDIC), la
Mancomunidad de Pensilvania ni ninguna otra agencia gubernamental.

Las contribuciones a una cuenta del PA 529 IP se invierten de acuerdo con las directrices de inversion, que estan disponibles en
PATreasury.gov. Las directrices de inversion estan sujetas a cambios por parte del departamento a su entero juicio.

Ademas del PA 529, existen otras formas de ahorrar dinero para la universidad, como los planes 529 de otros estados que no
son Pensilvania, las Cuentas Coverdell de Ahorros para la Educacion, asi como otras alternativas de inversion y ahorro para
la educacion. Estos programas alternativos pueden ofrecer diferentes vehiculos de inversion y pueden tener diferentes
impuestos y otras consecuencias. Pueden tener diferentes requisitos de elegibilidad y otras caracteristicas, asi como tarifas y
gastos que pueden ser mayores o menores que los que cobra el PA 529 IP. Debe evaluar otras alternativas de inversién
antes de constituir una cuenta del PA 529 IP.

La ley federal restringe la frecuencia con la que puede reasignar contribuciones existentes en su cuenta del PA 529 IP o realizar
una transferencia entre cuentas, una transferencia entre planes o una reinversion. Aparte de elegir entre las opciones de inversion
ofrecidas, usted no controla los instrumentos de inversién ni la asignacién de activos utilizados. Sus ahorros se consideran menos
liquidos que otros tipos de inversiones (por ejemplo, cuentas de ahorro bancarias o fondos comunes de inversién) porque las
circunstancias en las que puede retirar fondos sin multas o consecuencias fiscales adversas son mas limitadas.

Incluso si ha alcanzado el limite maximo de contribucién para un beneficiario, es posible que el saldo de su cuenta no sea
suficiente para cubrir todos los gastos calificados del beneficiario.
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Si realiza un retiro general no calificado, a los efectos de los impuestos federales, las ganancias estaran sujetas a
impuestos como ingresos comunes mas un impuesto federal adicional del 10 %. Si realiza un retiro especifico no calificado,
las ganancias estaran sujetas a impuestos como ingresos comunes sin el impuesto federal adicional del 10 %. A los efectos
fiscales de Pensilvania, si las contribuciones antes se podian deducir (ya sea que se haya realizado la deduccion o no) del
impuesto sobre la renta estatal de Pensilvania, el valor total de un retiro general o especifico no calificado estara sujeto al
impuesto sobre la renta estatal de Pensilvania. (Consulte la parte 2.D.6. y 7. anteriores).

El monto de los gastos calificados que incurra el beneficiario podria ser menor que el valor total de su cuenta. De ser asi, y si
no cambia o no puede cambiar su cuenta a otro beneficiario, solo podra acceder al valor restante de su cuenta mediante un
retiro general no calificado o, si esta disponible, mediante un retiro especifico no calificado, y asi incurrir en las
consecuencias fiscales adversas sefaladas en el parrafo anterior.

El departamento tiene el derecho de cambiar su acuerdo de participacion del PA 529 IP de manera unilateral y, en algunos
casos, sin previo aviso, lo que podria dar lugar a términos y condiciones menos favorables para el titular de la cuenta o el
beneficiario.

El departamento se reserva el derecho, a su entero juicio, de suspender el PA 529 IP o de cambiar cualquier aspecto del
programa. Por ejemplo, el departamento puede cambiar las tarifas y los cargos del PA 529 IP; agregar, quitar o fusionar
carteras; cerrar una cartera a nuevos inversores o modificar los fondos base de una cartera. Segun la naturaleza del cambio,
los titulares de cuenta podrian tener la obligacion de participar en el cambio, o se les podria prohibir su participacién en él,
con respecto a las cuentas constituidas antes del cambio. Ascensus College Savings no necesariamente podria continuar
como agente contable y administrativo, y Vanguard no necesariamente podria continuar como administrador de inversiones.

Las leyes y los reglamentos federales y estatales que rigen los planes de la seccion 529 podrian cambiar en el futuro.
Ademas, las leyes federales y estatales sobre asuntos relacionados, como el régimen de las ayudas financieras y los casos
de bancarrota, estan sujetas a cambios. Se desconoce qué efecto podrian tener los cambios futuros en una cuenta. El

PA 529 IP se reserva el derecho de modificar el plan segun lo considere necesario a su entero juicio, por motivos tales como,
por ejemplo, garantizar el cumplimiento de las leyes y los reglamentos estatales o federales, y mantener la condicion del plan
como “programa de matricula calificado”.

Constituir una cuenta no afectara la elegibilidad del beneficiario para recibir ayuda financiera del estado de Pensilvania,
principalmente, subvenciones proporcionadas mediante la Agencia de Asistencia para la Educacion Superior de Pensilvania
(Pennsylvania Higher Education Assistance Agency, PHEAA). Sin embargo, tener una cuenta puede afectar la determinacion
de la ayuda financiera federal o las determinaciones de ayuda financiera que realice una institucion educativa elegible.

A los efectos de la ayuda financiera federal, las cuentas que son propiedad de un padre, una madre o un estudiante dependiente
se consideran un activo del padre o de la madre, y se tratan como a los demas activos de los padres, como las cuentas de
ahorro o las tenencias de los fondos comunes de inversion. En promedio, alrededor del 6 % de los activos de los padres se
computan para determinar la “contribucion familiar esperada”. Si un estudiante independiente es el titular de la cuenta, los
activos de la cuenta 529 se tratan como los activos del estudiante y se computa alrededor del 20 % para determinar la
“contribucién familiar esperada”. Un estudiante independiente es “cualquier persona que (1) sea mayor de 24 ainos; (2) sea
huérfano o esté bajo la tutela del tribunal o haya estado bajo la tutela del tribunal hasta los 18 afos; (3) sea un veterano de las
Fuerzas Armadas de los Estados Unidos o actualmente esté prestando servicio activo en las Fuerzas Armadas con fines que no
sean de entrenamiento; (4) sea un estudiante graduado o profesional; (5) sea una persona casada; (6) tenga dependientes
legitimos ademas de su conyuge; o (7) sea un estudiante para quien un administrador de ayuda financiera toma una
determinacion documentada de independencia debido a otras circunstancias excepcionales”. Una cuenta que es propiedad de
un tercero (una persona que no sea el padre, la madre o el estudiante) puede influir en la ayuda financiera federal que puede
recibir el estudiante en el afio académico dos afos académicos después del afio académico en el que se utilizé la cuenta. Por
ejemplo, si se realiza un retiro calificado de una cuenta que es propiedad de un tercero en el afio académico 2022, el retiro
puede influir en la ayuda financiera federal que puede recibir el estudiante en el afio académico 2024.

El titular de una cuenta debe consultar a un asesor que sea experto en ayuda financiera para obtener mas informacion
sobre el impacto que puede tener una cuenta del plan 529 en la ayuda financiera federal y en otras formas de ayuda
financiera, incluida la ayuda financiera de otros estados ademas de Pensilvania y la ayuda financiera proporcionada por
instituciones educativas.

Las reglas relativas a la ayuda financiera estan sujetas a cambios. Los procedimientos y las reglas que estén vigentes
cuando un beneficiario solicite ayuda pueden ser diferentes de los descritos anteriormente.

Tener una cuenta del PA 529 IP no constituye una garantia de que el beneficiario sera admitido en una institucién educativa,
se le permitira continuar asistiendo a una, recibira un titulo de ella o se considerara residente a los efectos de la matricula.
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Ni la Mancomunidad, ni el Departamento del Tesoro, ni el PA 529, ni Vanguard ni Ascensus o cualquiera de sus filiales
indemnizaran a ningun titular de cuenta o beneficiario por pérdidas u otros reclamos que surjan de actos oficiales o no
oficiales, negligentes o no, de un empleado de la Mancomunidad, o que surjan de actos, negligentes o no, de Vanguard o
Ascensus o de cualquier proveedor de servicios autorizado por el PA 529 IP y contratado por Vanguard o Ascensus.

El efecto de una cuenta sobre la elegibilidad para Medicaid u otros beneficios estatales o federales es incierto. Es posible
que una cuenta se considere un “recurso contable” al momento de determinar la elegibilidad financiera de una persona para
Medicaid. Los retiros de una cuenta durante ciertos periodos también pueden retrasar el desembolso de los pagos de
Medicaid. Debe consultar a un asesor idoneo para determinar como una cuenta del plan 529 puede afectar la elegibilidad
para Medicaid u otros beneficios estatales y federales.

No ha habido ningun registro en relacion con el PA 529, el PA 529 IP o el PA 529 GSP y la Comision de Bolsa y Valores de los
EE. UU. o cualquier otra comision estatal de valores.

Parte 5. Cuentas de becas

La Mancomunidad de Pensilvania (incluidas sus agencias), cualquiera de sus subdivisiones politicas y cualquier organizacion
que esté exenta del impuesto federal sobre la renta segun la secciéon 501(a) y segun lo establecido en la seccién 501(c)(3)
del Cdédigo de Rentas Internas puede abrir una cuenta del PA 529 IP con el objetivo de otorgar una beca. Antes de abrir una
cuenta del PA 529 IP destinada a ser una cuenta de becas, el futuro titular de la cuenta debe registrar su programa de becas
en el PA 529 IP. Para el registro, el titular de la cuenta debe proporcionar una descripcion del programa de becas que debe
incluir, entre otras cuestiones, los criterios establecidos por el futuro titular de la cuenta en lo que respecta a su futura
seleccion del beneficiario y cualquier otra informacion que requiera el PA 529 IP.

El PA 529 IP puede permitir que una entidad que constituya una cuenta de becas tenga una “cuenta de haberes” en la que
se puedan realizar contribuciones para mas de un beneficiario futuro (que se elegiran en una fecha posterior). En el
momento en que se otorga una beca, el titular de la cuenta de la entidad patrocinadora puede abrir una cuenta aparte para el
becario determinado en ese momento y transferir las contribuciones (y el crecimiento correspondiente) de la cuenta de
haberes a la cuenta en la que se designa al becario como beneficiario.

Todos los términos y condiciones que rigen para las cuentas del IP que no son para becas seran los mismos para las
“cuentas de becas” con las siguientes excepciones:

(1) No es necesario designar a un beneficiario cuando se abre una cuenta del PA 529 IP, pero se debe designar a
mas tardar en el momento en que la cuenta del PA 529 IP se utiliza para pagar los gastos calificados de
educacion superior. La designacion de un beneficiario para un periodo académico no le otorga a ese
beneficiario ningun derecho a utilizar la cuenta de becas para ningun otro periodo académico. El titular de la
cuenta podra designar diferentes beneficiarios para diferentes periodos académicos.

(2) No aplica el limite maximo de contribucion que rige para las cuentas que no son para becas.

(3) Segun las circunstancias individuales, utilizar una cuenta de becas para cubrir gastos calificados de educacion
puede constituir la recepcion de una beca que, segun las normas de Rentas Internas, puede eximir al
beneficiario del pago de los impuestos federales sobre la renta en cualquier parte de la cuenta del PA 529 IP
que se utilice para tal fin, independientemente de si los montos utilizados estarian o no exentos del impuesto
federal sobre la renta en ese momento en el caso de una cuenta del PA 529 IP que no sea para becas.
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Parte 6. Programas para incrementar los ahorros

A. Tuition Rewards de SAGE Scholars

Tuition Rewards de SAGE Scholars (“SAGE”) es un programa de becas gratuito disponible para aquellas personas que usan
el PA 529 IP para ahorrar para la universidad. Segun el valor de su cuenta del PA 529 IP, podra obtener puntos de Tuition
Rewards que le permitiran reducir el costo de la matricula de nivel universitario en las facultades y las universidades privadas
que participan en el programa de SAGE.

Los puntos se obtienen cada trimestre calendario por una cantidad equivalente al 2.5 % del valor de la cuenta el dia en que
se realiza el calculo, que sera entre el dia 20 y el ultimo dia del Ultimo mes de cada trimestre calendario. Las cuentas
obtienen un minimo de 250 puntos por trimestre. SAGE puede, de vez en cuando, a su entero juicio, aumentar el porcentaje
de ganancias. Los puntos se acumulan de un trimestre a otro. Si el beneficiario asiste a una de las escuelas miembro de
SAGE a partir del primer afo, los puntos de Tuition Rewards obtenidos otorgaran al beneficiario el derecho a un descuento
en la matricula de $1.00 por punto. El descuento maximo que se otorgara varia segun la escuela, pero generalmente es de
un afio de matricula distribuido de manera uniforme en cuatro afios.

Actualmente, mas de 430 escuelas universitarias participan en el programa de SAGE. A diciembre de 2021, los descuentos
van desde los $7,188 hasta los $61,190.

Para participar, el beneficiario debe inscribirse en SAGE antes del 31 de agosto del afio en que el estudiante comienza 12.°
grado. Los puntos de Tuition Rewards dejaran de acumularse el 31 de agosto del afio en que el estudiante comienza 12.°grado.
Puede inscribirse en SAGE mediante la solicitud de inscripcion del PA 529 IP, mediante el envio de un formulario escrito firmado
por el titular de la cuenta o0 mediante su cuenta en linea en PA529.com. Cuando se inscriba en SAGE, a su cuenta de SAGE se
le acreditaran 500 puntos de Tuition Rewards por cada una de las cuentas del PA 529 IP que inscriba. Puede ganar otros

500 puntos (por titular de cuenta, no por cuenta) si se registra en SAGE en www.tuitionrewards.com. Una vez que se registre en
SAGE, podra realizar un seguimiento de la acumulacién de sus puntos de Tuition Rewards en ese sitio web.

Al inscribirse en SAGE mediante el PA 529 IP, usted le otorga permiso al plan para proporcionar a SAGE informacién sobre
su cuenta del PA 529 IP para que sus puntos de Tuition Rewards se puedan calcular y acreditar en su cuenta de SAGE.

Para reclamar su descuento, cuando solicite el ingreso en alguna de las escuelas que participan en el programa de SAGE,
debe notificar a la escuela sobre su inscripcion en SAGE y enviar los puntos de recompensa del estudiante. También debe
registrarse en SAGE mediante su sitio web. Es posible que algunas de las universidades que participan en el programa de
SAGE no tengan en cuenta su inscripcion en SAGE (ya sea de manera positiva o negativa) al momento de tomar su decision
de admisién. Sin embargo, la escuela puede tener en cuenta los descuentos de matricula a los que usted tiene
derecho al momento de tomar sus decisiones de otorgamiento de ayuda financiera. La escuela, a su entero juicio,
puede sumar los descuentos de matricula de SAGE ademas de la ayuda que hubiera recibido sin ella o puede reducir
el monto de la ayuda, si hubiese, que hubiera recibido por el monto de los descuentos de matricula de SAGE.

SAGE Scholars, Inc., una corporacion privada con fines de lucro, ofrece y administra el programa Tuition Rewards de SAGE
Scholars. Los puntos de Tuition Rewards de SAGE se ofrecen a los titulares de cuentas del PA 529 IP conforme a un contrato
entre SAGE y el Departamento del Tesoro de Pensilvania. SAGE no esta patrocinado ni afiliado a Ascensus College Savings.

SAGE Scholars, Inc. tiene acuerdos contractuales con cada una de las escuelas que participan en el programa de SAGE
mediante los que dichas escuelas aceptan ofrecer descuentos de matricula en funcién de la cantidad de dinero que una
familia haya ahorrado en ciertos instrumentos de ahorro aprobados. El PA 529 IP es uno de los instrumentos de ahorro
aprobados. El descuento total de la matricula que ofrece SAGE y que utiliza un estudiante no puede superar el monto
maximo del descuento de matricula que reconoce la escuela que participa en el programa de SAGE a la que asiste el
estudiante, independientemente de la cantidad de instrumentos de ahorro aprobados por SAGE Scholars, Inc. que hayan
sido utilizados por el titular de la cuenta.

SAGE Scholars, Inc. proporciona a las universidades que participan en el programa de SAGE los hombres y la informacién
de contacto de los estudiantes beneficiarios inscritos en SAGE para que cada escuela participante pueda comunicarse con
ellos para alentarlos a asistir a esa escuela. Si se inscribe en SAGE mediante el PA 529 IP, estara otorgando permiso al
PA 529 IP para proporcionar informacion sobre sus beneficiarios a SAGE Scholars, Inc., que, a su vez, proporcionara esa
informacion a las escuelas que participan en el programa de SAGE.

El titular de la cuenta puede transferir los descuentos de matricula de SAGE obtenidos mediante el PA 529 IP de un
beneficiario a otro si el beneficiario receptor es un familiar del beneficiario de quien se transfieren los descuentos de
matricula y el beneficiario receptor aun no ha cursado su ultimo afio en la escuela secundaria. SAGE y el PA 529 se reservan
el derecho de renunciar a estas restricciones de transferencias por una buena causa. Si se realiza una transferencia entre
beneficiarios, no se podra transferir la bonificacion de 500 puntos para estudiantes de SAGE otorgada al momento de la
inscripcion, pero si los 500 puntos otorgados al titular de la cuenta por registrarse en el sitio web. Una vez que se cierra una
cuenta del PA 529 IP, no se podran transferir los descuentos de matricula de SAGE que no se utilizaron.

41


http://www.pa529.com/
http://www.tuitionrewards.com/

Su inscripcion en el programa de SAGE Scholars mediante el PA 529 IP esta sujeta a los términos y condiciones de
participacion en el programa de SAGE Scholars, que pueden cambiar cada cierto tiempo. Estos términos y condiciones, asi
como mas informacion sobre el programa de SAGE Scholars, incluida la lista actual de las escuelas que participan en el
programa de SAGE y el descuento maximo de matricula que otorga cada escuela participante, se pueden obtener en linea en
www.tuitionrewards.com.

B. Upromise®

Upromise es un programa gratuito de recompensas de reembolsos en efectivo para personas que ahorran para la
universidad. El programa esta disefiado para ayudar a las familias a ganar dinero extra para poder pagar la universidad. Los
miembros de Upromise recuperan un porcentaje de sus compras calificadas en cientos de empresas lideres de los

Estados Unidos. Cuando se registra en Upromise, puede recuperar un porcentaje de su dinero comprando en linea, comiendo
fuera de su hogar, comprando comestibles, comprando viajes y mucho mas.

Puede unirse a Upromise en linea cuando finalice su inscripcién en linea en el PA 529 IP o puede dirigirse directamente al
sitio web de Upromise, www.Upromise.com/PA. Una vez que se inscriba tanto en Upromise como en el PA 529 IP, puede
vincular sus cuentas para que los ahorros que tenga en su cuenta de Upromise se transfieran de manera automatica a su
cuenta del PA 529 IP de forma periddica (por lo general, cada mes), sujeto a minimos de transferencia. Ingrese a
Upromise.com para obtener mas informacién sobre los minimos de transferencia.

Las contribuciones que realice de Upromise a su cuenta del PA 529 IP se pueden deducir de sus ingresos imponibles de
Pensilvania en funciéon del limite total en délares de la deduccidn de impuestos de Pensilvania.

Upromise, LLC, ofrece el servicio de Upromise. En este comunicado informativo, se proporciona informacioén sobre el PA 529 IP;
no se pretende proporcionar informacion detallada sobre Upromise. Upromise es un servicio opcional, es independiente del

PA 529 y no esta afiliado a la Mancomunidad de Pensilvania ni al Departamento del Tesoro. Rigen términos y condiciones para
Upromise. Las empresas participantes, los niveles de contribucion y los términos y condiciones estan sujetos a cambios en
cualquier momento sin previo aviso. Ingrese en www.Upromise.com/PA para obtener mas informacion.

Parte 7. Informacion legal y administrativa adicional

A. Las directrices de inversion

El departamento puede cambiar las directrices de inversion relativas al PA 529 IP en cualquier momento. Puede solicitar las
directrices de inversion actuales por teléfono llamando al 800-440-4000 o en linea en la pagina PATreasury.gov.

B. Procedimientos y requisitos del PA 529 IP

Su cuenta y el contrato del PA 529 IP estan sujetos a todos los procedimientos y requisitos que el PA 529 IP adopta cada
cierto tiempo. Ademas, el PA 529 IP se reserva el derecho de lo siguiente:

e Rechazar, cambiar, interrumpir o suspender temporalmente los servicios de la cuenta, incluida la aceptacion
de contribuciones y el procesamiento de solicitudes de retiro, por cualquier motivo.

e Retrasar el envio de los ingresos de una solicitud de retiro.
Rechazar, tras recibir una contribucion, las solicitudes de retiro relacionadas con esa contribucion por hasta 13 dias.
Suspender el procesamiento de las solicitudes de retiro o posponer el envio de los ingresos de una solicitud de
retiro en circunstancias de emergencia.

C. Restricciones de la cuenta

Ademas de los derechos expresamente establecidos en otra parte de este comunicado informativo, el PA 529 IP se reserva el
derecho de (i) congelar una cuenta o suspender los servicios de la cuenta si el PA 529 IP recibe un aviso legitimo de una disputa
con respecto a los activos de una cuenta, como el aviso de una disputa con respecto a la titularidad de la cuenta, o si el

PA 529 IP tiene motivos para creer que puede ocurrir o que ha ocurrido una transaccion fraudulenta; (ii) congelar una cuenta o
suspender los servicios de la cuenta si el PA 529 IP recibe una notificacién sobre el fallecimiento de un titular de la cuenta hasta
que el PA 529 IP reciba la documentacion requerida de manera correspondiente y tenga motivos para creer que es legal
transferir la titularidad de la cuenta al titular sucesor; (iii) liquidar una cuenta, sin el permiso del titular de la cuenta, en casos de
conductas amenazantes o actividades sospechosas, fraudulentas o ilegales; y (iv) rechazar una contribucién por cualquier
motivo, como las contribuciones para el PA 529 IP que el PA 529 IP considere que no son lo mejor para el PA 529 IP, una
cartera o los titulares de la cuenta. El riesgo de pérdida de mercado, implicaciones fiscales, multas y cualquier otro gasto, como
resultado de dicha congelacién o amortizacion de la cuenta, sera responsabilidad exclusiva del titular de la cuenta.

D. Disponibilidad de los estados financieros y otros informes

Previa solicitud, se enviara a los titulares de cuenta el informe financiero auditado anual del PA 529 IP, el informe anual para
el gobernador y la Asamblea General, y cualquier otro documento o informe oficial emitido por el PA 529 IP, si corresponde.
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Estos documentos también estan disponible en PA529.com. Landmark, PLC, Certified Public Accountants, una firma
independiente de contadores publicos registrados, prepara el informe financiero auditado del PA 529 IP.

El Bank of New York Mellon presta servicios de custodia con respecto al PA 529 IP.

El PA 529 IP, el PA 529, el departamento, la Mancomunidad de Pensilvania, Ascensus College Savings y Vanguard no se
hacen responsables de la conveniencia de las opciones de inversion del PA 529 IP para ningun inversionista en particular.
Otros tipos de inversiones y otros tipos de instrumentos de ahorro para la universidad pueden ser mas convenientes segun
sus circunstancias personales.

Consulte a su asesor fiscal o de inversiones para obtener mas informacion.

Este comunicado informativo no constituye una oferta de venta ni la solicitud de una oferta de compra, ni habra ninguna
venta de ningun valor emitido por el programa de parte de ninguna persona en ninguna jurisdiccion en la que sea ilegal que
dicha persona haga tal oferta, solicitud o venta.

Las leyes federales de bancarrota eximen de los acreedores del titular de la cuenta ciertos fondos contribuidos a una cuenta
constituida seguin el programa de matricula calificado del estado de la seccion 529. La exencién protege (i) hasta $6,825
contribuidos a la cuenta al menos 365 dias y en un plazo de 720 dias antes de la declaracion de bancarrota y (ii) todas las
contribuciones y ganancias asociadas (hasta el monto maximo de contribucion que actualmente es de $511,758) realizadas
mas de 720 dias antes de la declaracién de bancarrota, siempre que en ambos casos el beneficiario de la cuenta haya sido
el hijo, hijastro, nieto o nietastro del titular de la cuenta durante el afio fiscal en que se realizé la contribucion.

Las leyes de propiedad no reclamada de los estados pueden exigir que el PA 529 IP entregue ciertas cuentas que se
consideren abandonadas o no reclamadas a la custodia y el control del estado de la ultima residencia conocida del titular de
la cuenta. Las leyes de propiedad no reclamada varian segun el estado, al igual que las circunstancias en las que se
considera que una cuenta esta abandonada o no reclamada y las consecuencias de tal designacion. Si el PA 529 IP debe
entregar una cuenta como propiedad abandonada o no reclamada, segun la ley del estado correspondiente, es posible que el
PA 529 IP o el estado receptor deban liquidar la cuenta y, una vez liquidada, puede no haber mas crecimiento en la cuenta. Si
se entrega una cuenta, para reclamarla, el titular de la cuenta debera seguir los procedimientos del estado receptor para
reclamar la propiedad abandonada o no reclamada.

Su cuenta del PA 529 IP no se puede otorgar como garantia de un préstamo o una deuda. No puede depositar dinero

Se considera que la informacién que contiene este comunicado informativo es precisa a la fecha que figura en la portada,
pero esta sujeta a cambios sin previo aviso. Ninguna persona esté autorizada a proporcionar informacion que sea diferente
de la informacién que figura en la version mas reciente de este comunicado informativo y cualquier enmienda de este

Conserve este comunicado informativo para futuras consultas. En este documento, le brindamos informacioén importante
sobre el PA 529 IP, como informacién sobre los riesgos de inversion, y los términos segun los cuales acepta participar en el

En caso de un conflicto, los estatutos de Pensilvania, el Codigo de Rentas Internas de los EE. UU. y cualquier reglamento
promulgado conforme a esas leyes prevaleceran sobre este comunicado informativo.
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Apéndice A Acuerdo de participacion del PA 529 IP

1. Por la presente acepto que, al abrir una Cuenta del Plan de Inversion 529 de Pensilvania, estoy celebrando un contrato
(el “Contrato”) con el Departamento del Tesoro de la Mancomunidad de Pensilvania (el “Departamento”), el Programa de
Ahorros Universitarios 529 de Pensilvania (“PA 529”) y el Plan de Inversion 529 de Pensilvania (“PA 529 IP”) segun lo
autorizado por la Ley de Programas de Cuentas de Matricula y Bonos de Ahorros Universitarios, ley del 3 de abril de
1992, legislacion publica (Public Law, PL) 28, N.° 11, seccion 6901.101 y subsiguientes del titulo 24 de los estatutos de
Pensilvania (Pennsylvania Statutes, PS) y sus enmiendas (la “Ley Habilitante”). El Contrato incluye este Acuerdo de
Participacion, el Comunicado Informativo del PA 529 IP y la Solicitud de Inscripcién. Al firmar y enviar la Solicitud de
Inscripcion, acepto los términos y condiciones establecidos en estos documentos. Comprendo que todos los términos en
mayusculas que se utilizan, pero que no se definen en este Acuerdo de Participacion tienen el mismo significado que
tienen en el Comunicado Informativo del PA 529 IP (“Comunicado Informativo”) o la Ley Habilitante.

2. He recibido y he tenido la oportunidad de leer el Comunicado Informativo. Me han dado la oportunidad de obtener
respuestas a todas mis preguntas sobre el PA 529, el PA 529 IP, mi Cuenta y el Contrato. Entiendo que el Contrato
entrara en vigor a partir de la fecha de apertura de la Cuenta. Al tomar la decision de abrir una Cuenta y de celebrar este
Contrato, no me he basado en ninguna declaracion u otra informacion, ya sea oral o escrita, que no sea la establecida
en este Contrato.

w

Entiendo que, sujeto a todas las leyes, las normas y los reglamentos estatales y federales pertinentes, el Contrato es la
declaracion completa y exclusiva del acuerdo entre el Departamento, el PA 529, el PA 529 IP y yo. Entiendo que el
Contrato reemplaza cualquier acuerdo previo, oral o escrito, y cualquier otro comunicado entre el Departamento (a través
de cualquier medio y por parte de cualquier persona) relacionado con el asunto del PA 529 IP. El Departamento y el

PA 529 IP hacen todo lo posible por garantizar que toda la documentacion sobre el PA 529 IP sea precisa. Sin embargo,
si existe un conflicto entre dicha documentacion y el Contrato, prevaleceran los términos detallados en el Comunicado
Informativo, seguidos del Acuerdo de Participacion del PA 529 IP.

4. Entiendo que la calificacion del PA 529 IP como un “plan de matricula calificado” segun la seccién 529 del Codigo de
Rentas Internas es fundamental para el PA 529 IP y sus participantes, y acepto que el Departamento o el PA 529 IP
pueden modificar el Contrato en cualquier momento sin mi consentimiento y sin aviso previo si el Departamento o el
PA 529 IP determinan que se requiere de tal enmienda para que el PA 529 IP califique.

5. Entiendo y acepto que el Departamento y el PA 529 IP se reservan el derecho, mediante notificacion por escrito y sin mi
consentimiento, de modificar el Contrato, segun lo considere necesario el Departamento a su entero juicio, por motivos
tales como garantizar el cumplimiento de las leyes y los reglamentos estatales o federales, y garantizar la administracién
adecuada del PA 529 IP, entre otros. En la medida en que el Contrato haga referencia a procedimientos, si los hubiese,
el Departamento y el PA 529 IP se reservan el derecho de cambiar esos procedimientos.

6. Declaro que abriré mi Cuenta y realizaré contribuciones en ella para proporcionar fondos para los Gastos Calificados de
Educacion del Beneficiario. Entiendo que cualquier contribucién, o parte de dicha contribucion, que cause que el saldo
total de la Cuenta en conjunto para todas las Cuentas (independientemente de quién sea el titular de las Cuentas) para el
mismo Beneficiario, tanto en el PA 529 IP como en el Plan de Ahorro Garantizado 529 de Pensilvania (“PA 529 GSP”),
supere el Limite Maximo de Contribucion correspondiente (que actualmente es de $511,758, pero que esta sujeto a
cambios) seréa rechazada y devuelta. Entiendo que realizar un retiro por cualquier motivo que no sea el pago de Gastos
Calificados puede estar sujeto a impuestos y multas federales y estatales de Pensilvania.

7. Reconozco que ahorrar en el PA 529 IP implica ciertos riesgos, y he tomado en consideracion y entiendo los riesgos,
incluidos, entre otros, los establecidos en el Comunicado Informativo.

8. Acepto que el Departamento, el PA 529, el PA 529 IP y Ascensus College Savings no seran responsables de ninguna
pérdida, falla o demora en el cumplimiento de cada una de sus obligaciones en relacion con mi Cuenta o cualquier
disminucion en el valor de mi Cuenta que surja, de manera directa o indirecta, a causa de circunstancias que estan fuera
de su control legitimo, por ejemplo, casos fortuitos, actos de autoridad civil o militar, actos de gobierno, accidentes,
desastres ambientales, desastres o acontecimientos naturales, incendios, inundaciones, terremotos, huracanes,
explosiones, tormentas eléctricas, suspensiones de operaciones, epidemias, pandemias, crisis de salud publica,
cuarentenas, guerras, actos de guerra (ya sea que se declare la guerra o no), terrorismo, amenazas de terrorismo,
insurrecciones, embargos, ataques cibernéticos, disturbios, huelgas, clausuras u otros disturbios laborales,
interrupciones de las cadenas de suministro, disturbios civiles, revoluciones, fallas eléctricas u otras fallas mecanicas,
pérdida o mal funcionamiento de los servicios publicos o de comunicacién, demoras o interrupciones de los servicios
postales o de mensajeria, demoras o suspensiones del servicio de transporte y cualquier otro acontecimiento o
circunstancia que esté fuera de su control legitimo, ya sea similar a cualquiera de los factores anteriores o diferente.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Con respecto a cada Opcidn de Inversion, entiendo y reconozco que ni mis contribuciones ni los retornos de la inversion
asignados a mi Cuenta estan garantizados o asegurados por ninguna persona o entidad. Entiendo que no existe
ninguna garantia de que los objetivos de inversion del Plan se lograran. Ademas, reconozco que ni el Departamento ni el
Consejo Asesor del Panel de Asesoramiento Técnico (Technical Advisory Panel, TAP) pueden comprometer el poder
crediticio o fiscal de la Mancomunidad. Ninguna parte del Contrato se considerara ni se interpretara como una exencion
expresa o implicita a la inmunidad soberana de la Mancomunidad de Pensilvania, el Departamento, el PA 529 o el

PA 529 IP, o como una promesa de la plena fe y el crédito de la Mancomunidad.

Entiendo que ni la Mancomunidad, ni el Departamento ni ningun consultor, asesor u otra entidad contratada por la
Mancomunidad o el Departamento tiene ninguna deuda conmigo, el Beneficiario, un contribuyente de la Cuenta ni
ninguna otra persona a raiz de la constitucion de una Cuenta del PA 529 IP, y que ninguna de esas partes asume
ningun riesgo ni responsabilidad por los fondos contribuidos al PA 529 IP.

Entiendo que, ademas de dirigir las nuevas contribuciones entre las Opciones de Inversidn, no tengo autoridad para
dirigir la inversion de ningun activo en mi Cuenta del PA 529 IP y que, si bien puedo transferir mis activos a otros
planes 529, como el PA 529 GSP, y entre Cuentas del PA 529 IP sin incurrir en multas y consecuencias fiscales a nivel
federal o del estado de Pensilvania, existen restricciones y limitaciones para hacerlo.

Reconozco y acepto que ninguna Cuenta del PA 529 IP se puede usar como garantia para ningun préstamo. Cualquier
intento de uso de una Cuenta del PA 529 IP como garantia para un préstamo quedara sin efecto.

Reconozco y acepto que no puedo ceder ni transferir ningun interés en ninguna Cuenta del PA 529 IP, excepto segun lo
dispuesto en el Contrato o segun lo exija la ley (incluidas las transferencias de propiedad de registros de un custodio de
una Cuenta constituida para un menor segun la UGMA o la UTMA cuando el menor alcance la mayoria de edad).
Cualquier otro intento de cesion o transferencia de dicho interés quedara sin efecto.

Reconozco y acepto que la Mancomunidad y el Departamento establecen y mantienen el PA 529 IP conforme a la Ley
Habilitante y otras leyes pertinentes, y que el Plan esta destinado a calificar para ciertas consecuencias en lo que
respecta al impuesto federal sobre la renta segun la Seccion 529 del Codigo de Rentas Internas. Ademas, reconozco
que tales leyes federales y estatales estan sujetas a cambios, a veces con efecto retroactivo, y que ni la
Mancomunidad, ni el Departamento, ni el PA 529, ni el PA 529 IP, ni los contratistas ni ningun asesor, consultor u otra
entidad contratada por cualquiera de dichas partes asumen la responsabilidad de que tales leyes estatales o federales
no seran modificadas ni derogadas, o que los términos y condiciones del PA 529 IP permaneceran tal como estan
detallados actualmente en el Contrato.

Declaro que toda la informacion que proporcioné o que se proporciond en mi nombre en la Solicitud de Inscripcion,
cualquier complemento anexado a dicha solicitud o a cualquier otra parte del Contrato del Plan PA 529 IP, y a cualquier
documento, aviso o certificacion entregado segun el Contrato del Plan PA 529 IP, es y sera veridica y correcta.
Notificaré de inmediato al PA 529 IP sobre cualquier cambio en dicha informacion.

Entiendo y reconozco que no existe garantia ni compromiso alguno por parte de la Mancomunidad de Pensilvania, el
Departamento, el PA 529, el PA 529 IP o cualquier otra persona o entidad de que (a) los gastos precisos de educacion
superior seran iguales a las proyecciones y las estimaciones, si las hubiese, proporcionadas por el PA 529 IP, (b) el
Beneficiario sera admitido en cualquier institucion (incluida una Institucién Educativa Elegible), (c) al ser admitido en una
institucion, el Beneficiario podra continuar asistiendo, (d) al ser admitido en una institucion, se creara la residencia estatal
a los efectos de la matricula, los impuestos, la elegibilidad para la ayuda financiera o cualquier otro propdsito para el
Beneficiario, (e) el Beneficiario se graduara o recibira un titulo de cualquier institucién, o (f) las contribuciones y los
retornos de las inversiones de esta Cuenta seran suficientes para cubrir los Gastos Calificados de Educacion del
Beneficiario, incluso si alcanzan o superan el Limite Maximo de Contribucion.

En la medida en que, en su caso, esté celebrando el Contrato en calidad de representante o fiduciario, tengo pleno
poder y autoridad para celebrar y ejecutar el Contrato.

Entiendo que puedo cancelar el Contrato en cualquier momento mediante una notificacion por escrito al PA 529 IP y
que, si al hacerlo realizo un Retiro Calificado o un Retiro No Calificado, aplicaran las disposiciones que los rigen.

Entiendo que cualquier contratista que haya sido contratado por el Departamento o el PA 529 IP en cumplimiento de
sus facultades y deberes segun la Ley Habilitante es un tercero beneficiario de mis declaraciones, acuerdos,
representaciones, garantias y pactos en el Contrato.

Reconozco que la constitucion de cualquier Cuenta del PA 529 IP se basara en mis declaraciones, acuerdos,
representaciones, garantias y pactos establecidos en el Contrato, y acepto indemnizar y eximir de responsabilidad a la
Mancomunidad, el Departamento, el PA 529, el PA 529 IP, los contratistas y cualquier representante o contratista de
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cualquiera de dichas partes frente a toda pérdida, dafio, responsabilidad o gasto, incluidos los costos de los honorarios
legitimos de los abogados, que se les pueda imponer o en los que puedan incurrir debido a cualquier declaracion errénea
o tergiversacion hecha por mi o por un Beneficiario, cualquier incumplimiento por parte mia de los reconocimientos,
representaciones o garantias que contiene el Acuerdo de Participacion del PA 529 IP, cualquier incumplimiento de los
convenios o acuerdos establecidos en este documento, o cualquier accion tomada por dicha parte de acuerdo con los
términos del Contrato, o en relacion con lo anterior. Si la indemnizacion prevista en este parrafo no esta disponible, en su
totalidad o en parte, o es insuficiente para eximir de responsabilidad a un indemnizado, entonces acepto contribuir a la
cantidad pagada o a pagar por el indemnizado en la proporcion correspondiente que refleje los beneficios relativos que
recibimos el beneficiario y yo en relacion con mis Cuentas del PA 529 IP o, si dicha asignacion no esta permitida por la
ley pertinente, en tal proporcién que refleje no solo los beneficios relativos recibidos, sino también la falta relativa del
indemnizado y la mia. Los beneficios relativos que reciba una parte seran los ingresos totales obtenidos por cada parte
de las transacciones subyacentes a la reclamacion sujeta a la indemnizacion o contribucion. La falta relativa se
determinara en funcion del acto o los actos cometidos por cada parte en las transacciones subyacentes a la reclamacion
sujeta a la indemnizacién o contribucién, y de la intencion, el conocimiento, el acceso a la informacion y la oportunidad
relativos de las partes para prevenir o corregir el acto o los actos cometidos por cada una de las partes en las
transacciones subyacentes a la reclamacion sujeta a la indemnizacién o contribucion. Todas mis declaraciones,
representaciones, garantias o pactos, y este parrafo, permaneceran vigentes tras la extincion del Contrato.

Reconozco y acepto que el PA 529 IP se puede suspender o anular en cualquier momento y cada cierto tiempo. Sin
embargo, salvo que se indique expresamente lo contrario en el presente documento, la Cuenta no se puede desviar de
mi beneficio exclusivo ni del beneficio exclusivo de mi Beneficiario. Ninguna de las disposiciones del Contrato constituira
un acuerdo o una declaracion por parte del Departamento, el PA 529, el PA 529 IP o cualquier otra parte de que el

PA 529 IP se mantendra vigente de manera indefinida. Cualquier modificacién de los estatutos o reglamentos que rigen
el PA 529 IP modifica automaticamente el Contrato, y cualquier modificacion de los procedimientos y politicas operativos
del PA 529 IP modificara el Contrato cuando dichas modificaciones entren en vigor. Ninguna de las disposiciones de la
Ley Habilitante o el Contrato del Plan PA 529 IP puede interpretarse para otorgar al Beneficiario ningin derecho o
interés legal en una Cuenta del PA 529 IP a menos que el Beneficiario sea también el Titular de la Cuenta.

Todas las determinaciones concretas con respecto a la Discapacidad de un Beneficiario, sus Familiares,
Tergiversaciones Importantes y cualquier otra determinacion concreta con respecto al Contrato quedaran al entero
juicio del Departamento o del PA 529 IP.

El Contrato se interpretara conforme a las leyes de la Mancomunidad de Pensilvania.

Cualquier controversia o reclamacién que surja o se relacione con el PA 529 IP o la Solicitud de Inscripcion, o el
incumplimiento, la rescisién o la validez del Plan de Inversién o la Solicitud de Inscripcion, en la medida en que lo
permita la exencion legal de inmunidad soberana de la Mancomunidad, se debera presentar mediante una Peticion de
Revisién ante un funcionario de audiencias del Tesoro de Pensilvania. Se puede presentar una Peticion de Revision
ante el protonotario del Departamento del Tesoro de Pensilvania por correo electrénico a
prothonotary@patreasury.gov o en la siguiente direccion fisica:

Prothonotary

Office of Chief Counsel
Pennsylvania Treasury Department
127 Finance Building

Harrisburg, PA 17120

Tenga en cuenta que el correo electrénico es el medio de contacto preferido.

Si presenta una Peticion de Revision, se programara una audiencia administrativa con un funcionario de audiencias del
Tesoro. Puede presentar su caso pro se (representarse a si mismo) o tener un abogado que lo represente en la
audiencia. Las peticiones deben contener su nimero de cuenta del IP y la siguiente informacion:

1. El nombre, la direccidn y el nUmero de teléfono del peticionario (donde se lo pueda localizar entre las 9 a. m. y
las 5 p. m., hora oficial del Este).

2. El nombre, la direccion y el niumero de teléfono del representante autorizado, si lo hubiese.

3. Una declaracion detallada en parrafos numerados y separados de los hechos y motivos en los que se basa su
peticién. Si se basa en un documento escrito, se adjuntara una copia del documento o la parte pertinente del
documento.

4. Una declaracion en la que se especifique la reparacion a la que el peticionario considera que tiene derecho,
en la que se citara la autoridad legal en que se basa.

5. Una declaracion de que (A) se solicita una audiencia o (B) se renuncia al derecho a una audiencia y el peticionario
basa el caso en la peticion y el expediente, con un informe o sin él.
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6. Una declaracion firmada en la que se certifique que los hechos que se incluyen en la peticion son veridicos y
correctos segun el saber y entender del peticionario, y que la peticién no se hace con fines de demora.

Si un funcionario de audiencias del Tesoro de Pensilvania no puede resolver el asunto, entiendo que puedo apelar ante el
Tribunal de la Mancomunidad de Pensilvania.

En caso de que un tribunal de jurisdiccion competente determine que alguna clausula o parte del Contrato es invalida o
inexigible, a criterio del Departamento o del PA 529 IP, el Contrato puede considerarse nulo, o esa clausula o parte
declarada invalida se eliminara del Contrato y el resto del Contrato continuara en pleno vigor y efecto como si tal
clausula o parte nunca se hubiese incluido.

Cualquier controversia o reclamacion que surja o se relacione con el PA 529 IP o la Solicitud de Inscripcion, o
el incumplimiento, la rescision o la validez del Plan de Inversion o la Solicitud de Inscripcion, en la medida en
que lo permita la exencién legal de inmunidad soberana de la Mancomunidad, se debera resolver mediante un
arbitraje administrado por la Asociacion Estadounidense de Arbitraje (American Arbitration Association, AAA)
de acuerdo con sus Reglas de Arbitraje Comercial (excepto si Vanguard o Ascensus College Savings es parte
del arbitraje, ya que puede optar por que el arbitraje esté sujeto al Codigo de Procedimiento de Arbitraje de la
Financial Industry Regulatory Authority), que forman parte de este Acuerdo, y el fallo sobre el laudo dictado
por los arbitros puede presentarse ante cualquier tribunal que tenga jurisdiccion competente.

Al firmar la Solicitud de Inscripcion y tras la aceptacion de mi primera contribucion por parte del PA 529 IP, yo y
las demas partes del PA 529 IP acordamos lo siguiente:

a. Todas las partes del PA 529 IP renuncian a derechos importantes segun la ley estatal, incluido el
derecho a demandarse entre si en el tribunal y el derecho a un juicio por jurado, excepto segtn lo
dispuesto por las reglas del foro de arbitraje.

b. Los laudos arbitrales son generalmente definitivos y vinculantes. La capacidad de una parte para que un
tribunal revoque o modifique un laudo arbitral es muy limitada.

c. La capacidad de las partes para obtener documentos, declaraciones de testigos y otros descubrimientos
generalmente esta mas limitada en el arbitraje que en los procedimientos judiciales.

d. Los posibles costos del arbitraje pueden ser mayores o menores que el costo del litigio.

e. Los arbitros no tienen que explicar los motivos de su laudo.

f. El panel de arbitros generalmente incluye una minoria de arbitros que estaban o que estan afiliados a la
industria de los valores.

g. Las reglas del foro de arbitraje pueden imponer plazos limites para presentar demandas en el arbitraje.

h. En algunos casos, una demanda que es elegible para arbitraje puede presentarse ante un tribunal.

i. Ninguna persona llevara una demanda colectiva putativa o certificada a arbitraje, ni intentara hacer
cumplir ningun acuerdo de arbitraje previo a la disputa contra ninguna persona que haya iniciado en
el tribunal una demanda colectiva putativa, que sea miembro de una clase putativa que haya optado
por no participar en la clase con respecto a cualquier demanda contemplada por la demanda
colectiva putativa hasta que (1) se niegue la certificacion de la clase, o (2) se anule la certificaciéon de
la clase, o (3) el tribunal excluya al cliente de la clase. Tal indulgencia para hacer cumplir un acuerdo
de arbitraje no constituira una exencion a ningtin derecho en virtud de este acuerdo, excepto en la
medida establecida en esta seccion.

47



“JANIA N
<3 )
78, %’%
s N
81l &
oy

LrsueD

PEN

L. ASCENSUS. Vanguard

Plan de Inversion 529 de Pensilvania
613 North Drive — Room G-06
Harrisburg, PA 17120-0600

Processing Center
P.O. Box 55378
Boston, MA 02205-5378

PA529.com
PAIP@patreasury.gov
800-440-4000

El Plan de Inversion 529 de Pensilvania (PA 529 IP) esta autorizado por la Mancomunidad de Pensilvania y administrado por el
Departamento del Tesoro de Pensilvania, que se desempefia como administrador del programa. Ascensus College Savings
Recordkeeping Services, LLC, se desempefia como agente contable y administrativo. The Vanguard Group, Inc. se desempefia como
administrador de inversiones para el PA 529 IP. Las carteras del PA 529 IP, si bien invierten en fondos comunes de inversion, no son
fondos comunes de inversion.

Los retornos de las inversiones no estan garantizados, y usted podria perder dinero al invertir en el PA 529 IP. Los titulares de cuentas
asumen todos los riesgos de inversion, incluida la posibilidad de pérdida de capital, asi como la responsabilidad de las consecuencias
fiscales federales y estatales.

Vanguard y el logotipo del barco son marcas comerciales de The Vanguard Group, Inc. Ascensus College Savings y el logotipo de
Ascensus College Savings son marcas de servicio registradas de Ascensus, Inc. Todas las demas marcas son propiedad exclusiva de
sus respectivos duefios.

© 2022 Commonwealth of Pennsylvania.
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